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1.1 લસ્ત ુવલવનભમ પ્રથાનો અથથ અને ભમાથદાઓ 

 લસ્ત ુવલવનભમ પ્રથાનો અથથ :  
- લસ્તુના ફદરાભાું લસ્તુ આ઩લાની પ્રથાને વાટા઩દ્વત કે લસ્તુવલવનભમ પ્રથા કશેલાભાું આલે છે. 

- લસ્તુવલવનભમ પ્રથાભાું જુદી-જુદી વ્મવર્કતઓ વલવલધ ચીજલસ્તુઓનુું ઉત્઩ાદન કયે છે અન ે ચીજલસ્તુઓની 
એકફીજાની વાથે ઩ોત઩ોતાની જરૂરયમાત અનુવાય વલવનભમ કયે છે. આભ, 

વાટા઩દ્વત એટરે લસ્તુઓની ઩યસ્઩ય અદરાફદરી અથલા નાણાુંની દયવભમાનગીયી  

લગય ઩યસ્઩ય લસ્તુની અદરાફદરી. 
- વાટા઩દ્વત એટરે લસ્તુઓની ઩યસ્઩ય અદરાફદરી અથલા નાણાુંની 

દયવભમાનગીયી લગય ઩યસ્઩ય લસ્તુની અદરાફદરી. 
- લસ્તુ વલવનભમ પ્રથાને વાટા ઩દ્વત તયીકે ઩ણ ઓ઱ખલાભાું આલે છે. 

- ળરૂઆતભાું જ્માયે નાણાુંની ળોધ નશોતી થઈ ત્માયે વાટા઩દ્વત દ્વાયા રેલડદેલડ થતી શતી. ભાનલી ઩ોતાની 

પ્રાથવભક અલસ્થાભાું વળકાય કયીને ભાુંવ ભે઱લતો. તેના ફદરાભાું કોઈની ઩ાવેથી અનાજ ભે઱લતો. વભમ જતાું 
વળકાયની વાથે ખેતી, ઩ળુ઩ારનની પ્રલૃવિઓ થલા રાગી, તેથી એક કુટુુંફ ઩ોતાની લસ્તુઓ આ઩ી ફદરાભાું ફીજા 

કુટુુંફ ઩ાવેથી અભુક લસ્તુઓ ભે઱લતુું. ધીભે ધીભે વાટા઩દ્વત લધુ વલસ્તૃત ફની અન ેઅભુક લસ્તુના ફદરાભાું અ્મ 

લસ્તુઓની આ઩-રે થલા રાગી. દા.ત; ઘઉં આ઩ીને ફાજયો ભે઱લલો, કા઩ડ આ઩ીને ફ઱દ ભે઱લલો લગેયે. 

લસ્તુવલવનભમ પ્રથા એ ઩યસ્઩ય વશકાયનુું ઩રયણાભ છે. લસ્તુવલવનભમ પ્રથાને રીધે વ્મવર્કતઓ લચ્ચે કાભનુું વલબાજન 

થઈ ળકે છે અન ેકાભનુું વલબાજન થલાથી વલવલધ પ્રકાયની ચીજોનુું ઉત્઩ાદન લધલા ઩ાભે છે.   

 લસ્ત ુવલવનભમ પ્રથાની ભમાથદાઓ (વભસ્માઓ) : 

- જરૂરયમાતનો ઩યસ્઩ય ભે઱નો અબાલ: વાટા઩દ્વત ત્માયે જ ળર્કમ ફને કે જ્માયે વલવનભમ કયનાયા ફુંને ઩ક્ષોની 
જરૂરયમાતો લચ્ચે ભે઱ ફેવતો શોમ. જ્માું વુધી ફે ઩ક્ષો લચ્ચે જરૂરયમાતોનો ભે઱ ન ફેવે ત્માું વુધી વલવનભમ ળર્કમ 

ફનળે નરશ. દા.ત; કોઈ ખેડૂતને ઘઉં આ઩ીને ફદરાભાું કા઩ડ જોઈતુું શોમ, ઩યુંતુ કા઩ડ અન ેલણકય લચ્ચે વલવનભમ 

ભુશ્કેર ફને છે. આથી ખેડૂતને એલા લણકયની ળોધ કયલી ઩ડળે, જ ેઘઉં રઈને ફદરાભાું કા઩ડ આ઩લા તૈમાય શોમ. 

આભ, ફુંને વ્મવર્કતઓની જરૂરયમાતોને ઩યસ્઩ય ભે઱ ન ફેવે ત્માું વુધી વલવનભમ અળર્કમ ફને છે. આ વાથે ફુંને 

વ્મવર્કતઓની જરૂરયમાતો એક વભમે થલી જોઈએ. આભ, વાટા઩દ્વતભાું એકફીજાની જરૂરયમાતોના ભે઱ની ભુશ્કેરીઓ 

શોમ છે.  

- વલથવાભા્મ ભા઩દુંડનો અબાલ: લસ્તુ વલવનભમ પ્રથાભાું વલવલધ ભારવાભાન અને વેલાઓના ભૂલ્મોને ભા઩લા ભાટે 

વલથવાભા્મ ભા઩દુંડના અબાલને રીધે ભારવાભાન લચ્ચેના વલવનભમ ગુણોિય ( એટરે કે, એકફીજાના વુંદબથભાું 

ભારવાભાનની રકુંભતો) ની વુંખ્મા ખૂફ ભોટી શળે. ઉદાશયણ તયીકે, એક ઘોડા ભાટે ફે ગામ, એક ગામ, ફે વર્કલ્ટર 

ઘઉં. લે઩ાય ભુશ્કેર ફને છે. લ઱ી, ફુંને ઩ક્ષો એ વલવનભમ કમા દયે કયલો તે નક્કી કયલુું ભુશ્કેર છે. દા.ત; ખેડૂત અને 
લણકય લચ્ચે ઘઉં અન ે કા઩ડની એકફીજાની જરૂરયમાત વુંતો઴લા તૈમાય થામ છે, ઩યુંતુ ખેડૂતે દવ રકરોના ઘઉંના 

ફદરાભાું કેટરુું કા઩ડ રેલુું? આભ, લણકયે ૧૦ ભીટય કા઩ડના ફદરાભાું કેટરા ઘઉં રેલા? તે નક્કી કયલાનુું ભુશ્કેર છે. 

વાટા઩દ્વતભાું લસ્તુના ભૂલ્મનો આધાય જરૂરયમાતની તીવ્રતા ઩ય યશેરો છે. આભ, વાટા઩દ્વતભાું વલથવાભા્મ 

ભા઩દુંડનો અબાલ શોલાથી વલવનભમદય વય઱તાથી નક્કી થઈ ળકતો નથી.  

- લસ્ત ુવલબાજનની ભુશ્કેરી: વાટા઩દ્વતભાું લસ્તુના વલબાજનની ભુશ્કેરી ઩ડતી શતી. કેટરીક લસ્તુઓનુું વલબાજન 

અળર્કમ શોમ ત્માયે વલવનભમ થઈ ળકતો નથી. દા.ત; એક ફ઱દ ફયાફય 400 રકરો ઘઉં તેભ નક્કી કયલાભાું આવ્મુું 

શોમ, ઩યુંતુ જો કોઈ વ્મવર્કતને ભાત્ર 100 રકરો ઘઉંની જરૂય શોમ તો ફ઱દનો ચોથો બાગ થઇ ળકે નશી કે તેના ટુકડા 
કયીને આ઩ી ળકામ નશી કાયણ કે ટુકડાનુું ભુલ્મ યશેતુું નથી. આભ, અભુક વુંજોગોભાું લસ્તુના એકભોને વલબાજીત કયી 
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ળકતા નથી. તેથી વાટા઩દ્વતભાું ભુશ્કેરીઓ વજાથમ છે. વાટા઩દ્વતભાું અવલબાજ્મ ભારનુું વલવનભમ કયલાનુું ભુશ્કેર 

છે. 

- ભૂલ્મના વુંગ્રશની ભુશ્કેરી: વાટા઩દ્વતભાું ભૂલ્મનો વુંગ્રશ કયલાની ભુશ્કેરી યશેરી છે. નાણાુંના અબાલે અનાજ, કા઩ડ, 

ઘેટાું, ફ઱દ લગેયેનો વલવનભમ ભાટે ઉ઩મોગ કયલાભાું આલતો શતો, ઩યુંત ુઆ લસ્તુઓનો વુંગ્રશ કયલાનુું તેભજ એક 

સ્થ઱ેથી ફીજ ેસ્થ઱ે ખવેડલાનુું ભુશ્કેર શતુું. દા.ત; ઘેટાું, ફ઱દ ભયી જામ, અનાજ વડી જામ, કા઩ડની ગુણલિા ઘટી 

જામ તેભજ તેનો વુંગ્રશ ખચથ કયલો ઩ડે લગેયે વભસ્માઓ ઩ેદા થામ છે, જનેે ઩રયણાભે ભૂલ્મનો વુંચમ કયલાનુું ભુશ્કેર 

ફનતુું. ઩રયણાભે, ભૂડીવુંચમ થઈ ળકતો નરશ. 

- વલરુંવફત ચુકલણીની ભુશ્કેરી: ઘણી લખત અભુક રેતી દેતી કે વોદો એલા શોમ છે કે જનેી ચુકલણી તાત્કાવરક  

કયલાને ફદરે અભુક વભમ ઩છી કયલાની શોમ છે જનેે વલરુંવફત ચુકલણી કશે છે. લસ્તુ વલવનભમ પ્રથાભાું આલી 
વલરુંવફત ચુકલણીભાું વભસ્મા ઉબી થામ છે. વલરુંવફત ચુકલણી ભાટે લસ્તુને રાુંફા વભમ વુધી વાચલલી ઩ડે છે જ ે

વભસ્મારૂ઩ છે.  લ઱ી, વલરુંવફત ચુકલણીભાું લસ્તુની જરૂરયમાતભાું ઘટાડો થામ તેભજ લસ્તુની ગુણલિા ઩ણ ફદરી 
જામ તેલુું ફને છે.  દા.ત; એક વ્મવર્કતએ ફીજાને ૧૦૦રકરો ઘઉં ઉછીના આપ્મા શોમ ત્માયે ત ેલ઴થ અછતનુું શોમ ઘઉં 

઩યત ભ઱ે ત્માયે અછત ન શોમ તેલુું ફને આભ,વલરુંવફત કે બાલી ચુકલણી કયલાભાું લસ્તુ વલવનભમ પ્રથા ભુશ્કેરરૂ઩ છે.  

- ભારશતીની વભસ્મા : લસ્તુ વલવનભમ પ્રથાભાું એક લસ્તુના ફદરભાું અ્મ કઈ કઈ ચીજો ભ઱ી ળકે છે તેની ભારશતી 
યાખલી ઩ડે છે. એક વ્મવર્કતને જ ેલસ્તુ જોઈએ ત ેર્કમાુંથી ભ઱ળે અન ેળેના ફદરાભાું ભ઱ળે તેની ભારશતી યાખલાની 

વભસ્મા જોલા ભ઱ે છે. ઘણી ફધી ચીજ લસ્તુઓ અન ેવેલાઓ વ્મવર્કતના યોજીુંદા વ્મલશાય વાથે વુંક઱ામેર શોમ છે 

તેથી દયેક લસ્તુની ભારશતીનો પ્રશ્ન ઉદબલે છે. જો ભારશતી ન શોમ તો વલનીભમથી લુંવચત યશેલુું ઩ડે તેભ ઩ણ ફને.  

આભ, લસ્તુ વલવનભમ પ્રથાભાું લે઩ાય/વલવનભમ કયલો ખુફ ભુશ્કેર શતો. લસ્તુ વલવનભમ પ્રથાની વલવલધ 

વભસ્માઓ વનલાયલાભાુંથી વભમ જતા નાણાું પ્રથા અવસ્તત્લભાું આલી.  

નાણા પ્રથાનો ઉદ્બલ અન ેવલકાવ 

 

લસ્તુ  
નાણું 

વોના 
ભશોય 

વવક્કા 
કાગદી 
નાણું 

પ્રાવસ્ટક 

નાણું 
ડીજીટર 

નાણું  
ક્રીપ્ટો 
કય્વી 

 

 

1.2 નાણાુંની વ્માખ્મા 

અથથતુંત્રભાું નાણું અગત્મનુું વાધન છે. પ્રો.ક્રાઉથય જણાલે છે કે, “મુંત્રવલદ્યાભાું ચક્ર, વલજ્ઞાનભાું અવિ, યાજકાયણભાું ભત 

અન ેઅથથળાષ્ડભાું નાણાુંની ળોધ એ અગત્મની ળોધ છે.” યોભન રોકો Moneta નાભની દેલીના ભુંરદયભાું બોમયાભાું 

વવક્કાઓ છા઩તાું. તેથી તે દેલીના નાભ ઉ઩યથી Money ળબ્દ ઉતયી આવ્મો છે. 

- પ્રો.ડી.એચ.યોફટથવન :  “લસ્તુઓની ખયીદી લખતે થતી ચૂર્કલણીઓભાું કે વ્મા઩ારયક ચૂર્કલણીઓભાું જનેો ફશો઱ા 
પ્રભાણભાું ઉ઩મોગ થામ છે તે વલથને નાણું કશી ળકામ.” 

- પ્રો.લોકય : “દેલુું ચૂકલલાભાું જનેો ઉ઩મોગ થામ છે, જનેો પ્રત્મક્ષ યીતે ઉ઩મોગ થઈ ળકતો નથી, ઩ણ જ ેવલવનભમના 
ભાધ્મભ તયીકે જ ઉ઩મોગભાું રેલામ તે નાણું છે.” 

- પ્રો.ભાળથર :  “કોઈ઩ણ વભમે તથા સ્થ઱ે ળુંકા વલના તથા વલળે઴ ત઩ાવ લગય લસ્તુઓ તથા વેલાઓના 

ખયીદલેચાણના વાધન તયીકે જનેો સ્લીકાય થતો શોમ તેને નાણાું તયીકે ઓ઱ખલાભાું આલે છે.” 

- પ્રો.ક્રાઉથય : “જ ેલસ્તુ વલવનભમનુું ભાધ્મભ, ભૂલ્મના ભા઩દુંડ અન ેવુંગ્રશના વાધન તયીકે વલથસ્લીકામથ શોમ તે નાણું 

છે.” 
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- ઈ.આય. એ. વેવરુંગભેન :  “નાણું એ એલી કોઈ વલથ વાભા્મ લસ્તુ છે જ ે દેલાની ચૂકલણી ભાટે સ્લીકામથ છે અને 
વલવનભમના ભાધ્મભ અથલા ભૂલ્મના વુંગ્રાશક તયીકે ઉ઩મોગભાું આલે છે. 

1.3 નાણાુંના કામો : 
 

 

 નાણાુંના ભુખ્મ (પ્રાથવભક) કામો : 

- વલવનભમનુું ભાધ્મભ :  જ્માયે નાણાુંની ળોધ નશોતી થઈ ત્માયે વાટા઩દ્વત શેઠ઱ લસ્તુઓનો પ્રત્મક્ષ વલવનભમ થતો 
શતો એટરે કે એક લસ્તુના ફદરાભાું ફીજી લસ્તુ  રોકો પ્રાપ્ત કયતાું શતાું. નાણાુંની ળોધ થમા ફાદ લસ્તુઓનો 

વલવનભમ પ્રત્મક્ષને ફદરે ઩યોક્ષ ફ્મો છે. એટરે કે વ્મવર્કત લસ્તુ લેચે તેના ફદરાભાું નાણું ભે઱લે અન ેતે નાણાુંની 
ભદદથી તેને જરૂયી એલી ફીજી લસ્તુ ખયીદે. દા.ત; ખેડૂત ઩ોતાના ઘઉં લેચી નાણું ભે઱લે અને તે નાણાુંની ભદદથી 

અ્મ લસ્તુઓ ભે઱લે. આભ, લસ્તુઓનો વલવનભમ તો થામ છે જ, ઩યુંતુ પ્રત્મક્ષ નશીં. આ વલવનભમભાું નાણું ભાધ્મભ 

તયીકે કામથ કયે છે. આભાું એક લસ્તુના ફદરાભાું ફીજી લસ્તુ વ્મવર્કતએ તાત્કાવરક ખયીદી કે સ્લીકાયી રેલી ઩ડતી 
નથી. આભ, નાણું વલવનભમના ભાધ્મભ તયીકે કામથ કયી ભાનલજાત ભાટે ઘણી ઉ઩મોગી વેલા ફજાલે છે. 

- ભૂલ્મ ભા઩લાનુું કામથ :  લસ્તુની રુંફાઈ-઩શો઱ાઈ ભીટય કે વેભીભાું ભા઩ી ળકામ, લસ્તુનુું લજન ગ્રાભ, કી,ગ્રાભ. 

વર્કલ્ટરભાું ભા઩ી ળકામ તેલી જ યીતે લસ્તુનુું ભૂલ્મ નાણાું દ્વાયા ભા઩ી ળકામ. દા.ત; એક વેરપોનનુું ભૂલ્મ રૂ.5000 છે 

તેભ કશી ળકામ. વાટા઩દ્વત શેઠ઱ લસ્તુઓ અને વેલાઓનુું ભૂલ્મ ભા઩ી ળકામ તેલો કોઈ વલથવાભા્મ ભા઩દુંડ 

નશોતો, જ્માયે નાણું એક એલો ભા઩દુંડ છે કે જનેી ભદદથી ફધી જ લસ્તુઓનુું ભૂલ્મ કેટરુું છે તે ભા઩ી ળકામ છે. નાણું 
લસ્તુનુું ભૂલ્મ ભા઩ે છે. 

- વલરુંવફત ચૂકલણીના ધોયણ તયીકેનુું કામથ : આજ ેઉછીના રીધેરાું એક લ઴થ ઩છી ઩ાછા આ઩લાના શોમ તો આ એક 

પ્રકાયની વલરુંવફત ચૂકલણી થઈ કશેલામ. નાણું એક પ્રકાયની ચૂકલણીઓના ધોયણ કે ભા઩દુંડ તયીકે કામથ ફજાલે છે, 

જ્માયે વાટા઩દ્વતભાું આલી વલરુંવફત ચૂકલણીઓભાું કેટરીક ભુશ્કેરીઓ વજાથતી શતી. દા.ત; ફે લ઴થ ઩શેરાું અભુક 

વ્મવર્કતએ ફીજા વ્મવર્કત ઩ાવેથી ૧૦૦ રકરો ઘઉં ઉછીના રીધા શોમ અને જ્માયે ફે લ઴થ ઩છી ત ેઘઉં ઩યત આ઩લા 

જામ ત્માયે રેણદાયને એભ પરયમાદ કયલાનુું કાયણ યશે કે ભેં જ ેઘઉં ફ ેલ઴થ ઩શેરાું આપ્મા શતા તે ઊંચી ગુણલિાલા઱ા 

શતા, જ્માયે ફે લ઴થ ઩છી તભે જ ેઘઉં ઩યત આ઩ો છો તે નીચી ગુણલિાલા઱ા છે. જ્માયે નાણાું દ્વાયા ચૂકલણી થામ છે 

ત્માયે આલી કોઈ પરયમાદને અલકાળ યશેતો નથી. 

- ભૂલ્મના વુંગ્રાશક તયીકેનુું કામથ : લસ્તુઓનો વુંગ્રશ કયી યાખલાભાું આલે તો ઘણી અગલડો ઊબી થામ છે. દા.ત; ઘઉં, 

ચોખા જલેી લસ્તુઓને રાુંફો વભમ વુંઘયી યાખલાભાું આલે તો તે ફગડી/વડી જામ છે. લ઱ી, કોઈ લસ્તુ વુંઘયી યાખી 

શોમ તે દયવભમાનભાું તે લસ્તુના બાલ ઘટી જામ તો તેથી ઩ણ કેટરુુંક નુકવાન થામ. લ઱ી, લસ્તુઓનો ભોટો જથ્થો 

વુંઘયી યાખલા ભાટે ઘણી ફધી જગ્મા ઩ણ જોઈએ. આને ફદરે જો લસ્તુ લેચીને તેનુું ભૂલ્મ નાણાુંના સ્લરૂ઩ભાું વુંઘયી 
યાખલાભાું આલે તો તે ઘણું વય઱ ઩ડે. આભ, નાણું લધુ જગ્મા યોકતુું નથી અને વશેરાઈથી વાચલી ળકામ છે. જો કે 

નાણાુંનુું ભૂલ્મ ઘટે તો તેટરા અુંળે વુંગ્રાશક તયીકે નાણાુંની કાભગીયી લધુ વુંતો઴કાયક ન ગણામ. ટૂું કભાું, અ્મ 

લસ્તુઓનો વુંગ્રશ કયલો તેના કયતાું લસ્તુના ભૂલ્મનો નાણાુંના સ્લરૂ઩ભાું વુંગ્રશ કયલો લધુ લાજફી, વુગભ અન ે

વલશ્વાવ઩ાત્ર છે. 

નાણાુંના કામો

ભુખ્મ કામો      
(પ્રાથવભક કામો)

-વલવનભમનુું ભાધ્મભ  
-ભુલ્મ ભા઩ન             
-ભુલ્મ વુંગ્રશ             
-વલરુંવફત ચુકલણી 

ગૌણ કામો              
(વદ્વતીમ કે આનવુુંવગક 

કામો)

-વું઩વિ તયીકે                                 
-વુંતો઴ પ્રાવપ્ત                   
-ળાખી નાણાુંનુું વજથન               
-ભૂલ્મનુું સ્થ઱ાુંતય                                  
-વાભાવજક પ્રવતષ્ઠા                                  
-આલકની લશેંચણી            
-અથથતુંત્રને આધાય
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 નાણાુંના ગૌણ (વદ્વતીમ કે આનુવુંવગક) કામો : 
- તયર વું઩વિ: નાણું તયર વું઩વિ કે વુરબ છે. નાણું વલથસ્લીકૃત વું઩વિ શોલાથી નાણાું દ્વાયા ગભે તે વભમે અને ગભે 

તે સ્થ઱ે જરૂયી લસ્તુઓ તુયુંત જ ખયીદી ળકામ છે. નાણાું લડે ભકાન, ભોટયકાય, સ્કૂટય, અનાજ લગેયે ગભે તે લસ્તુ ગભ ે

ત્માયે ખયીદી ળકામ છે. તેથી નાણું શાજય ધન ગણામ છે. અથલા નાણાુંભાું ત્લરયત ખયીદળવર્કતનો ગુણ યશેરો છે. (On 

the Spot Purchasing Power) જ્માયે વું઩વિના અ્મ સ્લરૂ઩ોભાું આ ગુણનો લિાઓછા પ્રભાણભાું અબાલ શોલાથી 

તે નાણાુંની જભે વલથસ્લીકામથ શાજય ધન તયીકે ગણાતા નથી. તેથી જ રોકો ઩ોતાની કુર વું઩વિનો અભુક બાગ યોકડ 

સ્લરૂ઩ભાું યાખલાનો આગ્રશ યાખે છે. 

- ભશિભ વુંતો઴ પ્રાવપ્તનુું વાધન: ગ્રાશક જ્માયે ફજાયભાું ખયીદી કયલા જામ ત્માયે ભમાથરદત આલકભાુંથી ભશિભ વુંતો઴ 

ભે઱લલાનો ઉદે્દળ યાખે છે, ગ્રાશક લસ્તુભાું યશેરા તુષ્ટીગુણને નાણાું દ્વાયા ભા઩ી ળકે છે. લસ્તુની રકુંભત નાણાુંભાું 
વ્મર્કત થતી શોલાથી ગ્રાશકની લસ્તુની રકુંભત ચૂકલલાની તૈમાયી જ વુંતો઴પ્રાવપ્તનુું વૂચન કયે છે. આભ, લસ્તુ કે 

વેલાની રકુંભત નાણાુંભાું વ્મર્કત થતી શોલાથી લસ્તુની રકુંભત અન ેલસ્તુભાુંથી પ્રાપ્ત થતા તુવષ્ટગુણની તુરના કયીને 

ભશિભ વુંતો઴ ભે઱લી ળકામ છે. 

- ળાખી નાણાુંનુું વજથન: લતથભાન વભમે ભોટા ઉદ્યોગો અને લે઩ાયી એકભોની કાભગીયી ભશદ્ અુંળે ફે્કોના વધયાણથી 

જ ચારે છે. ફે્કોના વધયાણની કાભગીયી ળાખી નાણાુંના વજથન તયીકે ઓ઱ખલાભાું આલે છે. ફે્કોભાું ફાકી 
થા઩ણો તયીકે જ ેનાણું ભૂકે છે, તેભાુંથી ફે્કો વધયાણ કયીને ળાખી નાણાુંના વજથન કયે છે. ળાખી નાણાુંના વજથન 

ત્માયે જ થઈ ળકે કે જ્માયે નાણું અથથતુંત્રભાું અવસ્તત્લભાું શોમ છે. 

- ભૂલ્મનુું સ્થ઱ાુંતય : લસ્તુભાું યશેરા ભૂલ્મને એક સ્થ઱ેથી ફીજા સ્થ઱ે ખવેડલા ભાટે નાણાુંની જરૂરયમાત યશે છે. જભેાું 

લસ્તુને ખવેડલાની જરૂરયમાત નથી. જભે કે જુનાગઢના ભકાનનુું ભૂલ્મ ભુુંફઈ ખવેડલુું શોમ તો જુનાગઢનુું ભકાન 

લેચીને તેનાું ભ઱ેરા નાણાુંભાુંથી ભુુંફઈભાું ભકાન ખયીદી ળકામ છે. આભ, નાણું એ ભૂલ્મને એક જગ્માએથી ફીજી 

જગ્માએ રઇ જલાનુું કામથ કયે છે. એક સ્થ઱ેથી ફીજા સ્થ઱ે અન ેએક વ્મવર્કત ઩ાવેથી ફીજી વ્મવર્કત ઩ાવે વું઩વિને 

શેય-પેય કયલા ભાટે નાણું વશામરૂ઩ ફને છે.  

- આલકની લશેંચણીનુું કામથ : આધુવનક ઉત્઩ાદન વ્મલસ્થા ભશદ્ અુંળે શ્રભવલબાજન ઩ય આધારયત ભૂડીપ્રધાન 

ઉત્઩ાદન઩દ્વત છે. જભેાું ઉત્઩ાદનનાું વાધનો એકઠાું થઈને કાભગીયી કયે છે. તેથી તેઓના લડે પ્રાપ્ત થમેરી 
વું઩વિની લશેંચણી નાણાુંના અવસ્તત્લને કાયણે વય઱ ફને છે. ઉત્઩ાદનના વાધનો દ્વાયા ઩ેદા થમેરી વું઩વિનુું 

રૂ઩ાુંતય નાણાુંભાું કયલાભાું આલે છે અને નાણાુંના સ્લરૂ઩ભાું પ્રાપ્ત થમેરી આલક ઉત્઩ાદનના વાધનો લચ્ચે 

ચૂકલલાભાું વય઱તા યશે છે. યાષ્ટર ીમ આલકની ગણતયી નાણાુંભાું થામ છે તથા ઉત્઩ાદનના દયેક વાધનને તેના કામથ 
ફદર લ઱તય (બાડુું , લેતન, વ્માજ અન ેનપો)ની ચુકલણી નાણાું લડે થામ છે. 

- વાભાવજક પ્રવતષ્ઠા તયીકેનુું કામથ : નાણું એ વ્મવર્કતની પ્રવતષ્ઠા કે ળાખ જા઱લલાનુું કામથ ઩ણ કયે છે. જ ેવ્મવર્કત ઩ાવે 
લધુ નાણું શોમ તેની ળાખ કે પ્રવતષ્ઠા લધુ ભાનલાભાું આલ ેછે. ખાવ કયીને લે઩ાયીઓ, ઉત્઩ાદકો, ળેયધાયકો, નાણાું 

ધીયનાય, ઩ેઢી લગેયેને પ્રવતષ્ઠા જા઱લલા ભાટે ઩ોતાની ઩ાવે નાણું શોલુું આલશ્મક ફને છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો ઩ણ 

઩ોતાના થા઩ણદયની પ્રવતષ્ઠા કે ળાખ નાણાુંના સ્લરૂ઩ભાું જ જુએ છે. ફીજી ફાજુ ફેંક નાણાુંકીમ યીતે વધ્ધય શોમ તો 
રોકોભાું તેની પ્રવતષ્ઠા લધે છે. 

- અથથતુંત્રનો ઩ામા તયીકે કામથ : નાણાુંના રીધે ફુવદ્મુર્કત કામો ળર્કમ ફને છે. અથથતુંત્રભાું નાણાુંના અવસ્તત્લને કાયણે 
ગ્રાશકો અન ે વલકે્રતાઓને ખયીદ-લેચાણના વનણથમો કયલાનુું ળર્કમ ફને છે. નાણું ખયીદ અન ે લેચાણના કામોને 

એકફીજાથી સ્લતુંત્ર યાખે છે. તેભજ નાણું ભૂલ્મના ભા઩દુંડ તયીકે કામથ કયતુું શોલાથી ગ્રાશક લસ્તુની ખયીદીનુું કામથ, 

વલકે્રતા લેચાણનુું કામથ ગણતયી઩ૂલથક અભરભાું ભૂકી ળકે છે. ટૂું કભાું, લતથભાન આવથથક વલકાવના ઩ામાભાું નાણાુંનુું 
અવસ્તત્લ કે્રસ્થાને છે. 

1.4 નાણાુંના પ્રકાયો (સ્લરૂ઩) 
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(1) લસ્ત ુ નાણું : ભાનલ જાવતએ વલકાવના પ્રથભ તફક્કાભાું આવથથક વ્મલશાયોની ઩તાલટ ભાટે જુદી જુદી 
ચીજલસ્તુઓનો નાણાું તયીકે ઉ઩મોગ કયેર. આભ જ્માયે લસ્તુઓનો ઉ઩મોગ નાણાું તયીકે કયલાભાું આલે ત્માયે તેને 

લસ્તુ નાણાું તયીકે ઓ઱ખાલલાભાું આલે છે. દા. ત, કોડી, તીય, બારા, ઩ળ,ુ અનાજ, ળુંખ, છી઩રાઓ લગેયે વલવલધ 

લસ્તુઓએ લસ્તુ નાણાું તયીકે જુદા જુદા વભમે જુદા જુદા વભાજભાું કાભગીયી ફજાલી છે. ઩યુંતુ, આ લસ્તુ નાણાુંની2 

વભમ જતાું જુદી જુદી ભુશ્કેરીઓ ફશાય આલી. જલેી કે વુંગ્રશ સ્થ઱ા્તય, અવલબાજ્મતા, ટકાઉ઩ણું લગેયે ફાફતોભાું 
આ લસ્તુ નાણું વફનકામથક્ષભ ઩ુયલાય થમુું.  

(2) કામદાભા્મ નાણું : કામદાભા્મ નાણાુંને વયકાય ભા્મ નાણું કે કામદેવયનુું નાણું કશેલાભાું આલ ેછે. અથાથતુ આ 

પ્રકાયનુું નાણું દેળભાું કામદાથી ભા્મ થમેરુું શોમ છે. દયેક વ્મવર્કત લસ્તુની ખયીદી કે દેલાની ઩તાલટ કયે ત્માયે 

વલવનભમના વોદાઓભાું વાભી વ્મવર્કતએ તેનો પયવજમાત સ્લીકાય કયલો ઩ડે છે. વયકાય વવક્કાઓ અને નોટોના 

સ્લરૂ઩ભાું કામદેવયનુું નાણું ફશાય ઩ાડે છે. આ પ્રકાયના નાણાુંની સ્લીકૃવત વભાજ ભાટે પયવજમાત શોમ છે. બાયતભાું 
રૂવ઩માનો વવક્કો, અ્મ વવક્કાઓ તથા રયઝલથ ફેંક તયપથી ફશાય ઩ાડલાભાું આલતી ચરણી નોટો એ કામદાભા્મ 

નાણું છે. કામદાભા્મ નાણાુંના ફે ઩ેટા પ્રકાયો ઩ાડલાભાું આલે છે, ધાતુ નાણું અન ેકાગદી નાણું  

(2.1) ધાત ુનાણું :  ધાતુ નાણું એટરે એલુું નાણું કે જભેાું વવક્કાઓની ફનાલટભાું ધાતુનો ઉ઩મોગ કયલાભાું 
આલેરો શોમ છે. દા. ત., વોના તથા ચાુંદીના વવક્કાઓ, ત્રાુંફા, વ઩િ઱ લગેયેના વવક્કાઓ. આ ધાતુના વવક્કાઓ ઩ય 

તેના ભૂલ્મની અન ેવયકાયના પ્રવતક રૂ઩ કોઈ વચશની છા઩ ભાયલાભાું આલ ેછે. આ઩ણા દેળભાું ધાતુના ચોક્કવ લજન, 

આકાય અને છા઩ વાથેના વવક્કાઓ ચરણભાું છે. શારભાું બાયતભાું વભશ્ર ધાતુના વવક્કાઓ ફશાય ઩ાડલાભાું આલે છે. 

ધાતુ નાણાુંનો ભુખ્મ રાબ એ છે કે તેભાું નાણાું તયીકેનુું ભૂલ્મ ઉ઩યાુંત ધાતુ તયીકેનુું ભૂલ્મ ઩ણ વભાવલષ્ટ શોમ છે. લ઱ી, 

ધાતુ ટકાઉ શોલાથી વવક્કો વશેરાઈથી ઘવાઈ જતો નથી. આ ધાતુ નાણાુંના ત્રણ ઩ેટા પ્રકાય ઩ાડી ળકામ  

(A) વું઩ૂણથ ળુદ્ નાણું : આ પ્રકાયના નાણાુંને ઩ૂણથ ભૂલ્મ નાણું ઩ણ કશેલાભાું આલે છે. જ્માયે વવક્કાનુું ભુરરત ભૂલ્મ તેભાું 

લા઩યલાભાું આલેરી ધાતુના (લસ્તુ તયીકેના) ભૂલ્મ ફયાફય શોમ છે ત્માયે તેને વું઩ૂણથ ળુદ્ નાણું કે ઩ૂણથ ભૂલ્મ નાણું 
કશેલાભાું આલે છે. ફીજા ળબ્દોભાું કશીએ તો અરશમા વવક્કાનુું છા઩ - ભૂલ્મ અને લસ્તુ-ભૂલ્મ વયખા શોમ છે. જો પ્રજાભાું 

વયકાય પ્રત્મે અવલશ્વાવ શોમ તો વયકાયે આ પ્રકાયના વવક્કાઓ ફશાય ઩ાડલાનુું ઇચ્છનીમ ગણામ. જથેી રોકોનો 

નાણાુંભાું અને વયકાયભાું વલશ્વાવ જ઱લાઈ યશે છે. બાયતભાું ઩શેરા આ પ્રકાયના ળુદ્ ચાુંદીના વવક્કાઓ પ્રચવરત શતા. 
આભ વું઩ૂણથ ળુદ્ નાણું પ્રજાનો નાણાુંભાું વલશ્વાવ ટકાલી યાખલા ભાટે ઉિભ નાણું ગણાલી ળકામ. 

(B) વાુંકેવતક નાણું (Token Money): જ્માયે નાણાુંનુું આુંતરયક ભૂલ્મ ઓછુું  શોમ અન ેતેની ઩ય છા઩ેરુું ભૂલ્મ લધુ શોમ 

ત્માયે તેને વાુંકેવતક નાણું કશેલાભાું આલે છે. દા. ત., એક રૂવ઩માનો વનકરનો વવક્કો શોમ તો તેનુું ભુરરત ભૂલ્મ એક 

રૂવ઩માનુું કશેલામ. ઩યુંતુ એ વનકરના વવક્કાને ઓગા઱ી નાખતા જો ભાત્ર તેના 60 ઩ૈવા ઉ઩જ ેતો તેભાું તેનુું આુંતરયક 

ભૂલ્મ ઓછુું  કશેલામ. અથાથતુ અશીં વવક્કાનુું છા઩ેરુું ભૂલ્મ તેના લસ્તુ ભૂલ્મ કયતાું વલળે઴ છે. વાધાયણ યીતે આ઩ણે ત્માું 

઩યચૂયણ તયીકે લ઩યાતા ફધા જ વવક્કાઓ વાુંકેવતક નાણું છે.  

(C) અવધક ભૂલ્મ નાણું (Over valued Money): જ્માયે વવક્કાના ભુરરત ભૂલ્મ કયતાું તેનુું ધાતુ ભૂલ્મ લધાયે શોમ ત્માયે 

તેલા વવક્કાને અવધક ભૂલ્મ નાણું કશેલાભાું આલે આલા અવધક ભૂલ્મ નાણાુંની ભુશ્કેરી એ છે કે તેભાું ભુરરત ભૂલ્મ કયતાું 

આુંતરયક ભૂલ્મ વલળે઴ શોલાથી રોકો નપો કભાલાના શેતુથી તેને ઓગા઱ીને લેચલાની પ્રલૃવિ કયલા રાગે છે. જથેી 
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વયકાયને નુકવાન થામ છે. તેથી આલુું અવધક ભૂલ્મ નાણું ઇચ્છનીમ ગણાલી ળકામ નશીં. દા. ત., આ઩ણા દેળભાું 
આઝાદી ઩છી ભોટા કદના ત્રાુંફાના વવક્કા ચરણભાું શતા, ઩યુંતુ ત્રાુંફાના બાલો લધતા તેને ઓગા઱ી નાખલાની 

પ્રલૃવિ રોકોએ શાથ ધયેર તેથી વયકાયે આલા ભોટા કદના ત્રાુંફાના ઩ૈવા ચરણભાુંથી ઩ાછા ખેંચી રીધેર.  

ધાતુ નાણાુંના આ યીતે ત્રણ પ્રકાયો ઩ાડલાભાું આલે છે, ઩યુંત ુઆ ત્રણેમ પ્રકાયો જડ નથી. એક જ વવક્કો જ ે અભુક 

વભમે વાુંકેવતક વવક્કો શોમ તે ફીજા વભમે વું઩ૂણથ ળુદ્ વવક્કો કે અવધક ભૂલ્મલાન વવક્કો ઩ણ ફની ળકે છે. કાયણ કે 

તેનો આધાય વવક્કાભાું લ઩યાતી ધાતુની રકુંભતના ઩રયલતથન ઩ય યશેરો શોમ છે.  

(2.2) કાગદી નાણું :  કામદાભા્મ નાણાુંનો ફીજો પ્રકાય કાગદી નાણું છે. કાગદી નાણું એટરે જ ે ચરણ 

કાગ઱નુું ફનેરુું શોમ અને કામદેવય યીતે રોકો તેનો સ્લીકાય કયલા તૈમાય શોમ તે. લતથભાન મુગભાું ભોટાબાગના દેળો 

કાગ઱ નાણાુંનો ઉ઩મોગ કયે છે. વભગ્ર નાણાુંના ઩ુયલઠાની દૃવષ્ટએ કાગ઱ નાણાુંનો ઩ુયલઠો ઘણો ભોટો શોમ છે. 

વયકાય દેળની ભધ્મસ્થ ફેંક દ્વાયા કાગ઱ની નોટો છા઩ે છે અન ેકામદાની દવષ્ટએ રોકો તેનો સ્લીકાય કયે છે. ચરણી 

નોટોભાું લ઩યામેરી લસ્તુનુું ભૂલ્મ તેની ભુરરત રકુંભત કયતાું ઘણું ઓછુું  શોમ છે. બાયતભાું રયઝલથ ફેંક ઓપ ઇવ્ડમા 
આલી નોટો ફશાય ઩ાડે છે. કાગ઱ નાણાુંનો ભુખ્મ રાબ એ છે કે તેનાથી દેળની રકુંભતી ધાતુ ફચાલી ળકામ છે અન ે

નાણાુંની શેયપેય તથા રેલડદેલડ ખૂફ જ વય઱તાથી કયી ળકામ છે. આ કાગ઱ નાણાુંના ઩ણ ફે ઩ેટા પ્રકાયો ઩ાડલાભાું 

આલે છે :  

(A) ઩રયલતથનીમ કાગદી નાણું : ઩રયલતથનીમ કાગદી નાણું ધાતુ નાણાુંભાું પેયલી ળકામ છે. રોકો તયપથી ભાગણી થમે 

નોટભાું રખેરા ભૂલ્મ જટેરા વવક્કા આ઩લાભાું આલતા શોમ તો તેને ઩રયલતથનીમ કાગદી નાણું કશેલામ છે. ભોટા બાગે 
રોકોને વયકાયભાું વલશ્વાવ શોલાથી ફધા કાગ઱ નાણું સ્લીકાયે છે. આ઩ણી રયઝલથ ફેંક દ્વાયા ફશાય ઩ાડલાભાું આલતી 

દવ રૂવ઩માની નોટ ઩ય જો તભો ધ્માન઩ૂલથક I promise to pay the bearer on demand the sum of Rupees ten at 

any office of issue.” આ પ્રકાયના રખાણની નીચે રયઝલથ ફેંકના ગલનથયની વશી ઩ણ તભને જોલા ભ઱ળે, ઩યુંતુ 
વાભા્મ યીતે રોકો રૂવ઩મા ઩ાુંચ કે દવની નોટો ફદરાલલા ર્કમાયેમ જતા નથી. રયઝલથ ફેંક ઩શેરાું નોટો ફશાય ઩ાડતી 

ત્માયે તેના ઩ીઠફ઱ તયીકે વનવિત પ્રભાણભાું વોનુું તથા વલદેળી શૂું રડમાભણ અનાભત તયીકે યાખતી શતી. શલે અભુક જ 

પ્રભાણભાું વોનુું તથા અ્મ અનાભત યાખલાભાું આલે છે. આભ છતાું દેળભાું આલી નોટો વયકાયભાું વલશ્વાવ શોલાથી 

ચારે છે. એટરે તેને વલશ્વવવનષ્ઠ નાણું ઩ણ કશેલાભાું આલે છે.  

(B) અ઩રયલતથનીમ કાગદી નાણું : આ પ્રકાયના નાણું અ઩રયલતથનીમ કાગદી નાણે વવક્કા કે અ્મ રકુંભતી ધાતભાું 

પેયલી ળકાતુું નથી. કેટરાક લાય મુદ્ કે કટોકટીના વભમભાું રોકોને વયકાયભાુંથી વલશ્વાવ ડગી જામ છે ત્માયે રોકો 

કાગ઱ નાણાુંને ફદરાલલા ભાગે છે. ઩યુંત ુજ્માયે વયકાય તેભ કયી ળકે તેભ ન શોમ ત્માયે તે કાગ઱ નાણાુંને કામદેવય 

જાશેય કયે છે અન ેવયકાયના આદેળથી શુકભથી તેલુું નાણું ચરાલલાભાું આલ ેછે. અશીં વયકાયના આદેળથી રોકો તેને 

સ્લીકાયતા શોલાથી તેને આદેળ નાણું (Fiat Money) ઩ણ કશેલાભાું આલ ેછે. આ઩ણે ત્માું કે્ર વયકાયના નાણાુંખાતા 
તયપથી ફશાય ઩ાડલાભાું આલતી એક રૂવ઩માની નોટ એ અ઩રયલતથનીમ કાગદી નાણું છે. તેભાું રૂવ઩માની અ્મ નોટોની 

જભે રયઝલથ ફેંકના ગલનથય વશી કયતા નથી તેભજ ફદરી આ઩લાની ખાતયી ઩ણ આ઩તા નથી. જો વયકાય લધાયે ઩ડતુું 

આદેળ નાણું ફશાય ઩ાડ્ુું યાખે તો દેળભાું પુગાલો લધતા દેળનો આવથથક વલકાવ અટકી જામ છે. દા.ટ. ઩શેરા વલશ્વમુદ્ 

ફાદ જભથનીભાું અને 1949 ભાું ચીનભાું આલેર ઘોડા઩ૂય પુગાલો.  

(3) ળાખી નાણું (ફેંક નાણું):  આધુવનક અથથતુંત્રભાું ળાખી નાણું ખૂફ જ ભશત્ત્લનુું ફની ગમુું છે. આ ળાખી નાણાુંનો 
ચરણી નોટો અન ેવવક્કાઓની અલેજીભાું ફશો઱ા પ્રભાણભાું ઉ઩મોગ કયલાભાું આલી યહ્યો છે. ળાખી નાણું કે જનેે ફેંક 

નાણું ઩ણ કશેલાભાું આલે છે તે નાણાુંની જભે જ નાણાુંનુું કામથ ફજાલે છે. આ ળાખી નાણાુંભાું લચનવચઠ્ઠી, 

વલવનભમ઩ત્ર, શૂુંડી, ચેક, ફેંકડર ાફ્ટ લગેયેનો વભાલેળ થામ છે.  ળાખી નાણું વયકાયના કામદાભા્મ નાણાું જલેુું ઩ીઠફ઱ 

ધયાલતુું નથી. છતાું ળાખી નાણું રોકોના વલશ્વાવ ઩ય ચારે છે અન ે ળાખી નાણાુંનો રોકો સ્લેચ્છાએ સ્લીકાય કયે 

છે.ળયાપી ઩ેઢીઓ અને ફેંકો ભધ્મસ્થી તયીકે ળાખીનાણાુંના વ્મલશાયોની રેતી દેતીભાું વશામક ફને છે. 

(A) લચનવચઠ્ઠી (Promisary Note) : ળાખ઩ત્રનો આ વૌથી વાદો પ્રકાય છે તેભાું ખયીદનાય કે રોન ભે઱લનાય 

વ્મવર્કત વશી કયે છે અન ેરેણદાયનાું દેલાુંનો સ્લીકાય કયે છે. લચન વચઠ્ઠી એ એક પ્રકાયનુું દેલા અુંગેનુું ખત઩ત્ર છે. લ઱ી, 

બવલષ્મભાું ચોક્કવ વભમે ત ે યકભ ચૂકલી આ઩લાની ખાતયી તથા લચન આ઩ે છે. લચનવચઠ્ઠીભાું યકભ ભે઱લનાય 
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ચોક્કવ વ્મવર્કત અથલા તેના પયભાન ભુજફ અ્મ વ્મવર્કત નાણાું ભે઱લલા ભાટે શક્કદાય ફને છે. આભ લચનવચઠ્ઠી 
એક યીતે રેવખત અન ે વફનળયતી કફૂરાત જ છે. આ પ્રોવભવયી નોટને ટૂું કભાું “પ્રો. નોટ” તયીકે ઩ણ ઓ઱ખાલલાભાું 

આલે છે. અશીં દેલાદાય લચનવચઠ્ઠીના પ્રકાયને આધાયે નાણાું ચૂકલે છે. આ લચનવચઠ્ઠીના ભુખ્મ ફે પ્રકાય છે દળથની 

લચનવચઠ્ઠી અન ે ભુદતી લચનવચઠ્ઠી. આ લચનવચઠ્ઠીભાું વનવિત વ્માજનો દય, યકભ, ધીયધાયનુું નાભ, નાણાું ઩યત 

કયલાની ચોક્કવ તાયીખ લગેયેનો ઉલે્લખ કયલાભાું આલેર શોમ છે.   

(B) વલવનભમ઩ત્ર ( Bill of Exchange) : વલવનભમ઩ત્ર ઩ણ એક પ્રકાયનુું ળાખી વાધન કે ળાખી નાણું છે. 

આજના ઝડ઩ી મુગભાું યોજફયોજ અનેક નાનાભોટા વ્મા઩ાયી વોદાઓ થતા શોમ છે, ઩યુંતુ આ ફધો લે઩ાય યોકડથી 

ચારતો નથી ઩યુંતુ ભોટા બાગના વ્મા઩ાયી વોદાઓભાું ભારનુું ખયીદલેચાણ ઉધાય રેલડ-દેલડથી થતુું શોમ છે. 

વલવનભમ઩ત્ર આલા પ્રકાયની રેલડદેલડભાુંથી જ્ભે છે. ધાયો કે જ્માયે જુનાગઢનો કોઈ એક લે઩ાયી ભુુંફઈના લે઩ાયી 
઩ાવેથી ઉધાય ભાર ખયીદે છે ત્માયે ભુુંફઈનો લે઩ાયી (રેણદાય) જુનાગઢના લે઩ાયી (દેણદાય)ને એક રેવખત઩ત્ર આ઩ે છે. 

તેભાું રખેરી વનવિત યકભ આદેળ પ્રભાણે તુયત જ કે બવલષ્મભાું ભુુંફઈના લે઩ાયી કે તેના આદેળ પ્રભાણે અ્મ કોઈને 

ચૂકલલાનુું તેભાું વૂચલે છે. આલા રેવખત ખતને વલવનભમ઩ત્ર કશેલાભાું આલે છે. કયજદાય તેભાું વશી કયી રેણદાયને 

઩યત કયે છે. આ પ્રકાયના વલવનભમ઩ત્રો ભુદત ઩શેરા ઩ણ વ્મા઩ાયી ફેંક ઩ાવેથી લટાલીને ભાર લેચનાય લે઩ાયી 

઩ોતાના ઩ૈવા ભે઱લી ળકે છે. ફેંક વફર ઩ાકતાું કયજદાય વ્મા઩ાયી ઩ાવેથી વ્માજ વરશત ફધી યકભ લવૂર કયે છે. ભોટા 
વોદાઓ વાભા્મ યીતે આલાું વલવનભમ઩ત્રો દ્વાયા જ ચારે છે. વલવનભમ઩ત્રોના વલવલધ પ્રકાયો જભે કે દળથની 

વલવનભમ઩ત્ર અન ેભુદતી વલવનભમ઩ત્ર, આુંતયદેળીમ વલવનભમ઩ત્રો અને આુંતયયાષ્ટર ીમ વલવનભમ઩ત્રો.   
(C) શુુંડી :  શૂુંડી એ ળાખી વ્મલશાયનુું જૂનુું અન ે ભશત્ત્લનુું વાધન છે. આજ ે જ ે પ્રકાયની નાણાુંની શેયપેયની 

વલરતો ઉ઩રબ્ધ છે તેલી વલરતોનો પ્રાચીન બાયતભાું અબાલ શતો ત્માયે લે઩ાયના કે્ષતે્ર શૂુંડીનો વલળે઴ ઉ઩મોગ 

થતો શતો. નાણાુંની શેયપેય કયી આ઩લાભાું તે ખૂફ જ ભશત્ત્લનુું વાધન ગણાતુું શતુું. અરફિ આજ ે઩ણ લિાઓછા 
પ્રભાણભાું તેનો દેળી ળયાપો - લે઩ાયીઓ અન ેળાશુકાયો ઉ઩મોગ કયે છે. - શૂુંડી એ એક પ્રકાયનુું રેવખત ખત છે. જ્માયે એક 

સ્થ઱નો લે઩ાયી ફીજા પ્રદેળભાું ઩ૈવા વાથે રઈ જલા ભાગતો શોમ ત્માયે તે ઩ોતાના ગાભના કોઈ ળયાપ કે ળાશુકાયની 
઩ેઢી ઩ય જતો અને ત્માું ઩ોતાને જટેરા ઩ૈવા કે યોકડ વાથે રઈ જલા શોમ તેટરી યકભ જભા કયાલતો અને ળયાપ આ 

઩ૈવાના ફદરાભાું આલેર લે઩ાયીને શૂુંડી રખી આ઩તો. આ શૂુંડી તે ફીજા ગાભના ળયાપ ઩ાવે જઈ યજૂ કયતો. 
અયવ઩યવના નાણાુંકીમ વ્મલશાયને રીધે અ્મ સ્થ઱નો ળયાપ શૂુંડી રાલનાયને ઓ઱ખી અન ે ખાતયી કયી નાણાું 

ચૂકલી આ઩તો. આ યીતે શૂુંડીભાું વાભા્મ યીતે ત્રણ ઩ક્ષકાયો શોમ છે. એક શૂુંડી રખનાય, શૂુંડી સ્લીકાયનાય અન ેશૂુંડીની 

યકભ લવૂર કયનાય.  શૂુંડીના વલવલધ પ્રકાયો ઩ાડલાભાું આવ્મા છે. દળથની શૂુંડી, ભુદતી શુુંડી, ધણીજોગ શૂુંડી, નાભજોગ 

શૂુંડી અન ેળાશજોગ શૂુંડી.  

(D) ચેક :  વલવલધ પ્રકાયના ળાખી વાધનોભાું વૌથી વલળે઴ પ્રભાણભાું આજ ેચેકની લ઩યાળ થામ છે. વલકવવત 

દેળોભાું કે જ્માું ફેંરકુંગ ઩દ્વત ખૂફ જ વલકાવ ઩ાભી ચૂકી છે. બાયતભાું ઩ણ રદન-પ્રવતરદન તેના લ઩યાળભાું લધાયો થઈ 

યહ્યો છે. અથથતુંત્રભાું યોજફયોજ જ ેકયોડો રૂવ઩માના વોદાઓ થતા શોમ છે જનેી ભોટા બાગની ચૂકલણીઓ ચેક દ્વાયા 

થામ છે.  

ળાશગ અથલા ફેયય ચેક (Bearer Cheque) : આ પ્રકાયના ચેકભાું નાણાું જ ેવ્મવર્કતને આ઩લાના શોમ છે તેનુું 

નાભ રખલાભાું આલે છે અને નાભ રખ્મા નાણાુંનો ઉદ્બલ અન ેવલકાવ ઩છી ફેયય ળબ્દ ઩ય ટીકા કયલાભાું આલે છે 

અન ેઓડથ ય ળબ્દને ઉડાડી નાખલાભાું આલે છે. આ ચેક જનેે નાભે રખલાભાું આવ્મો શોમ તેને ફેંક ચેક રખનાયને ખાતે 

તેટરી યકભ ઉધાયીને તુયત જ યોકડા નાણાું ચૂકલી આ઩ે છે. આની ભુશ્કેરી એ છે કે ફેયય ચેકના નાણાું જ ેવ્મવર્કત ઩ાવે 

ચેક શોમ તેને ભ઱ે છે. આથી ચેક ગુભ થઈ ગમો શોમ તો અ્મ ખોટી વ્મવર્કત ઩ણ તેના નાણાું ઉ઩ાડી રે છે. તેથી આ 

ચેક વુયવક્ષત ચેક નથી.  

નાભજોગ ચેક (Order Cheque) : આ પ્રકાયના ચેકભાું જ ેવ્મવર્કતનુું નાભ રખેરુું શોમ તેને જ ફેંક ઩ૈવા ચૂકલે છે. 

અશીંમા નાણાું રેનાયનુું નાભ રખ્મા ઩છી  “ઓડથ ય ળબ્દ” રખેરો શોમ છે. આ પ્રકાયના ચેકભાું ઩ણ જનેા નાભનો ચેક 

શોમ તેભણે ઩ૈવા ભે઱લતી લખતે વશી કયલી ઩ડે છે. આ ચેક ઉ઩યના ફેયય ચેક કયતાું લધુ વરાભત છે, કાયણ કે જ ે

વ્મવર્કત ઩ૈવા રેલા આલે તેની ફેકે ઩ૂયી ખયાઈ કયલી ઩ડે છે. અશીં જો અ્મ કોઈ ઩ૈવા રઈ જામ તો તેને ભાટે ફેંક 
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જલાફદાય ઠયે છે. આથી ફેંક ઩ૂયતી ચોર્કવાઈ કયીને જ નાણાું ચૂકલે છે. આ ચેકભાું ફેયય ળબ્દ છેકીને “ઓડથ ય” ળબ્દ 

રખલાભાું આલે છે.   

યેખાુંરકત (ક્રોવ) અથલા ખાતાજોગ ચેક (Crossed Cheque) : આ પ્રકાયનો ચેક વૌથી વલળે઴ વુયવક્ષત છે. ચેક 

રખનાય વ્મવર્કત જનેે ચેક રખી આ઩ે છે તે વ્મવર્કતના ખાતાભાું જ ચેકની યકભ જભા થામ છે. આ ચેકના નાણાું વ્મવર્કતને 

યોકડા ભ઱તા નથી.  આ પ્રકાયના ચેકભાું વ્મવર્કત ચેક રખતી લખતે ડાફી ફાજુએ ઉ઩યના ખૂણ્મા ઩ય ફે વભાુંતય 

યેખાઓ દોયે છે અને તેભાું A/c Payee અથલા & Co. એલા ટૂું કા ળબ્દો રખલાભાું આલે છે. આનો અથથ એ છે કે આ 

ચેકના નાણાું ફેંકે યોકડા ચૂકલલાના નથી, ઩યુંત ુચેકભાું દળાથલેર વ્મવર્કતના ખાતાભાું જ નાણાું જભા કયલાના છે.  

઩ાકતો ચેક (Post dated cheque) : આ ચેકની વલવળષ્ટતા એ છે કે ચેક રખનાય વ્મવર્કત વાભી વ્મવર્કતને ચેક 

આજ ેઆ઩ે છે, ઩યુંત ુતેની તાયીખ બવલષ્મની નાખે છે તેથી ચેક સ્લીકાયનાય વ્મવર્કતએ ચેકભાું જ ેબવલષ્મની તાયીખ 

નાખી શોમ ત ેતાયીખે અથલા ત્માય ફાદ ફેંકભાું ઩ોતાના ખાતાભાું નાખલાનો શોમ છે. આભ આ પ્રકાયના ઩ોસ્ટ ડેટેડ 

ચેકના નાણાું તુયત જ ભ઱ી ળકતા નથી.  
(E)ફેંક ડર ાફ્ટ (Bank-Draft) : આ ઩ણ ળાખી નાણાુંનુું એક ખૂફ જ અગત્મનુું વાધન છે જ્માયે આ઩ણે અ્મ 

કોઈ઩ણ વ્મવર્કતને તાત્કાવરક નાણાું ભોકરલા ભાુંગતા શોઈએ ત્માયે આ઩ણે ડર ાફ્ટ દ્વાયા તેભ કયીએ છીએ. ડાપટ એ 

એક ફેકે ફીજા ળશેયની ઩ોતાની ળાખા ઩ય રખેરો એક પ્રકાયનો ચેક જ છે. આ ડર ાફ્ટ દ્વાયા આ઩ણે ફશાયગાભ ઓછા 
ખચે વય઱તાથી અન ેવરાભતી઩ૂલથક નાણાું ભોકરી ળકીએ છીએ. ડર ાપટભાું જ ેવ્મવર્કતનુું નાભ રખલાભાું આવ્મુું શોમ તે 

વ્મવર્કત ડર ાપટ ભ઱તાું ફેંકભાું તે યજૂ કયીને નાણાું ભે઱લી ળકે છે અથલા ઩ોતાના ખાતાભાું તે ડર ાપટ જભા કયાલીને જરૂય 

઩ડે ઉ઩ાડી ળકે છે. ચેકની તુરનાભાું ડર ાફ્ટભાું આવથથક વ્મલશાયભાું ઓછો વભમ રાગે છે અન ેવરાભતી વલળે઴ છે. 

એકભ – 2  નાણાુંનુું ભુલ્મ ભાર્કવથ 

2.1 નાણાુંના ભુલ્મનો અથથ  2.2 બાલ વૂચક આુંની ઩દ્વિઓ  2.3 બાલ વૂચક આુંકનુું ભૂલ્માુંકન 15 

જભે ગયભીને ભા઩લા ભાટે થભોભીટય, શલાના દફાણને ભા઩લા ભાટે ફેયોભીટય, રુંફાઈ ભા઩લા ભાટે ભીટય અને પ્રલાશી 

લસ્તુઓને ભા઩લા ભાટે વરટયનો ઉ઩મોગ કયલાભાું આલે છે. તેભ લસ્તુઓનાું ભૂલ્મને ભા઩લા ભાટે નાણાુંનો ઉ઩મોગ 

કયલાભાું આલે છે. જો કે નાણું લસ્તુઓનાું ભૂલ્મનુું ભા઩ક વાધન શોલા છતાું તેના ઉ઩ય વલવલધ ઩રયફ઱ો અવય કયતાું 
શોલાથી તેનુું ખુદનુું ભૂલ્મ શુંભેળાું વસ્થય યશેતુું નથી. નાણાુંનાું ભૂલ્મને કઈ યીતે ભા઩લાભાું આલે છે તે અુંગે વલચાય કયતાું 

઩શેરાું નાણાુંનાું ભૂલ્મનો અથથ  વભજલો જરૂયી છે. 

2.1 નાણાુંના ભુલ્મનો અથથ : 

 નાણાુંનાું ભૂલ્મના અુંગેના ત્રણ દૃવષ્ટકોણ : 

 - નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે વ્માજનો દય : કેટરાક અથથળાષ્ડીઓના ભત ભુજફ ઋણદાતા ઋણીને નાણાું ઉધાય આપ્મા 
઩છી જ ેવ્માજ પ્રાપ્ત કયે છે તે નાણાુંનુું ભૂલ્મ છે. અથાથત્ નાણાુંનુું વધયાણ કયલાથી તેના ઩રયણાભે વધયાણની ભૂ઱ યકભ 

ઉ઩યાુંત વ્માજના સ્લરૂ઩ે જ ેલધાયાની યકભ ભ઱ે છે તે નાણાુંનુું ભૂલ્મ છે. આને આલક ભૂલ્મ ( Income value) ઩ણ 

કશેલાભાું આલે છે. જો કે આ ર્કખ્મર ભ્રાભક અન ેઅવ્મલશારૂ છે.  

 - નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે વલદેળી વલવનભમ દય : કેટરાક અથથળાષ્ડીઓના ભત ભુજફ નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે તેનુું ફાહ્ય 

ભૂલ્મ ( External Value). અથાથત કોઈ એક દેળના નાણાુંના એક વનવિત એકભના ફદરાભાું કોઈ ફીજા દેળનાું 
નાણાુંનો જટેરુું પ્રભાણ પ્રાપ્ત થામ છે તે પ્રભાણ નાણાુંનુું ભૂલ્મ છે. ફીજા ળબ્દોભાું કશીએ તો નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે 

વલદેળી વલવનભમનો દય એલુું અથથઘટન કયલાભાું આલ ેછે. વલદેળી લે઩ાય અન ેવલદેળી વલવનભમભાું નાણાુંનાું ભૂલ્મનો 
આ જ અથથ કયલાભાું આલે છે. જો કે આ અથથઘટન ઩ણ વલથસ્લીકૃત ફની ળર્કમુું નથી.  

 -  નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે નાણાુંની વાભા્મ ખયીદળવર્કત : કેટરાક અથથળાષ્ડીઓના ભત ભુજફ નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે 

નાણાુંભાું યશેરી વાભા્મ ખયીદળવર્કત. આ અથથઘટન ભુજફ નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે નાણાુંનાું એક એકભ લડે કોઈ એક 

લસ્તુનુું ખયીદી કયી ળકામ તેટરુું પ્રભાણ. આ ખ્માર વૌથી વલળે઴ સ્લીકૃત ફ્મો છે.  

 નાણાુંનુું ભૂલ્મનો આધાય ખયીદ ળવર્કત ઩ય :  નાણાુંનુું ભૂલ્મ કેટરુું શળે તેનો આધાય તેની ખયીદળવર્કત (Purchasing 

power) ઉ઩ય યશેરો છે. તેથી નાણાુંનુું ભૂલ્મ એટરે નાણાુંભાું યશેરી ખયીદળવર્કત. નાણાુંના એક વનવિત એકભના 



www.gaccv.co.in                              ghosiyakapil@gmail.com 

Dr. Kapil P. Ghosiya, Asst. Prof. (Economics), Govt. Arts & Comm. College, Vanthali 10 

ફદરાભાું જટેરી લસ્તુઓ કે વેલાઓ ખયીદી ળકામ છે તે નાણાુંનુું ભૂલ્મ છે આને નાણાુંનુું લ઩યાળ ભૂલ્મ ઩ણ કશેલાભાું 
આલે છે. વ્મલશાયભાું નાણાુંભાું યશેરી ખયીદળવર્કત લડે જ તેનુું ભૂલ્મ નક્કી કયલાભાું આલે છે, જ્માયે નાણાુંનાું એક 

વનવિત એકભ લડે લધાયે પ્રભાણભાું લસ્તુઓ અન ેવેલાઓ ખયીદી ળકામ છે. ત્માયે નાણાુંની ખયીદળવર્કતભાું લધાયો 

થામ છે. ઩રયણાભે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું ઩ણ લધાયો થામ છે. તેથી ઊરટુું , જ્માયે નાણાુંના એક વનવિત એકભ લડે ઓછી 
લસ્તુઓ અન ેવેલાઓ ખયીદી ળકામ છે ત્માયે નાણાુંની ખયીદળવર્કતભાું ઘટાડો થામ છે. ઩રયણાભે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું 

઩ણ ઘટાડો થામ છે. આભ, નાણાુંની ખયીદળવર્કત અને નાણાુંનાું ભૂલ્મ લચ્ચે વલ઱ો વુંફુંધ યશેરો છે. અથાથત્ તે ફને્ન 

એક જ રદળાભાું જામ છે. આ યીતે નાણાુંનાું ભૂલ્મનો આધાય નાણાુંની ખયીદળવર્કત ઉ઩ય યશેરો છે.  

 ખયીદળવર્કતનો આધાય બાલવ઩ાટી ઩ય :   નાણાુંની ખયીદળવર્કતનો આધાય ચીજલસ્તુઓના બાલો ઉ઩ય યશેરો છે. 

જ્માયે ચીજલસ્તુઓ બાલોભાું લધાયો થામ છે ત્માયે નાણાુંનાું એક વનવિત એકભ - લડે ઓછી લસ્તુઓ અન ેવેલાઓ 

ખયીદ ળકામ છે. આથી નાણાુંની ખયીદળવર્કતભાું ઘટાડો થામ છે. તેથી ઊરટુું , જ્માયે ચીજલસ્તુઓના બાલોભાું ઘટાડો 

થામ છે ત્માયે નાણાુંના એક વનવિત એકભ લડે લધુ પ્રભાણભાું લસ્તુઓ અન ેવેલાઓ ખયીદી ળકામ છે. તેથી નાણાુંની 
ખયીદળવર્કતભાું લધાયો થામ છે. આભ, ચીજલસ્તુઓના બાલો અને ખયીદળવર્કત લચ્ચે ઊરટો વુંફુંધ યશેરો છે.  

 નાણાુંનાું ભૂલ્મનુું વભીકયણ :  

V = 1/P   જભેાું, V = નાણાુંનુું ભૂલ્મ (Value of Money) અન ેP = રકુંભત (Price) 

નાણાુંની ખયીદળવર્કત અને નાણાુંના ભૂલ્મ લચ્ચે વલ઱ો વુંફુંધ યશેરો છે, જ્માયે બાલો અને ખયીદળવર્કત લચ્ચે ઊરટો 

વુંફુંધ યશેરો છે. તેથી બાલો અને નાણાુંનાું ભૂલ્મ લચ્ચે ઊરટો વુંફુંધ પ્રસ્થાવ઩ત થામ છે. એટરે કે જ્માયે 

ચીજલસ્તુઓના બાલોભાું લધાયો થામ છે ત્માયે નાણાુંના ભૂલ્મ (નાણાુંની ખયીદળવર્કત)ભાું ઘટાડો થામ છે અને જ્માયે 

ચીજલસ્તુઓના બાલોભાું ઘટાડો થામ છે ત્માયે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું લધાયો થામ છે.  

 નાણાુંનાું ભૂલ્મની વ્માખ્માઓ :  

- યોફટથવન : “વાભા્મ યીતે નાણાુંનાું એક એકભના ફદરાભાું જટેરા પ્રભાણભાું લસ્તુઓ પ્રાપ્ત થઈ ળકે છે તે લસ્તુના 

પ્રભાણને નાણાુંનુું ભૂલ્મ કશે છે."  

- કેઈ્વ: “કોઈ વલળે઴ ઩રયવસ્થવતભાું નાણાુંની ખરયદળવર્કત (નાણાુંનુું ભૂલ્મ) લસ્તુઓ અન ેવેલાઓના તે પ્રભાણ ઉ઩ય 

આધાય યાખે છે કે જ ેનાણાુંનુું એક એકભ ખયીદી ળકે.”  

- રપળય : “નાણાુંનુું ભૂલ્મ તેની ખયીદળવર્કતનો વનદેળ કયે છે. નાણાુંની ખયીદળવર્કત બાલવ઩ાટીથી ઊરટી રદળાભાું શોમ 

છે અન ેતેથી જ નાણાુંની ખયીદળવર્કતનો અભ્માવ અને બાલવ઩ાટીનો અભ્માવ રગબગ વભાન શોમ છે.”  

- વેરીગ્ભેન :  “નાણાુંનુું ભૂલ્મ નાણાુંની ખયીદળવર્કતને વ્મર્કત કયે છે અન ેતેને લસ્તુઓની વાભા્મ બાલવ઩ાટી દ્વાયા 
જાણી ળકામ છે.”   

આ ફધી જ વ્માખ્માઓનો વાયાુંળ એ છે કે નાણાુંનુું ભૂલ્મ નાણાુંની ખયીદળવર્કત વાથે વુંફુંધ ધયાલે છે. તેથી 
નાણાુંનાું ભૂલ્મની વ્માખ્મા વય઱ ળબ્દોભાું આ પ્રભાણે આ઩ી ળકામ : “નાણાુંના એક એકભ લડે જટેરી લસ્તુઓ અને 

વેલાઓ પ્રાપ્ત કયી ળકીએ છીએ તે પ્રભાણને નાણાુંનુું ભૂલ્મ કશી ળકામ.”  

 ક્રાઉથયનો અવબગભ :  ક્રાઉથયે નાણાુંનાું ભૂલ્મનાું ખ્મારભાું વનવિતતા રાલલા ભાટે નાણાુંનાું ત્રણ પ્રભાવણત ભૂલ્મો 
(Standard Values) યજૂ કમાથ છે. (1) જથ્થાફુંધ ભૂલ્મ (2) છૂટક ભૂલ્મ (3) શ્રભ ભૂલ્મ. નાણાુંનુું જથ્થાફુંધ ભૂલ્મ એટરે 

લસ્તુઓ અન ેવેલાઓનુું તે પ્રભાણ કે જ ેજથ્થાફુંધ ફજાયભાું નાણાુંનાું એક એકભ દ્વાયા પ્રાપ્ત થામ છે. નાણાુંનુું છૂટક 

ભૂલ્મ એટરે લસ્તુઓ અન ેવેલાઓનુું તે પ્રભાણ કે જ ેછૂટક ફજાયભાું નાણાુંનાું એક એકભ દ્વાયા પ્રાપ્ત થામ છે, જ્માયે 

નાણાુંનુું શ્રભ ભૂલ્મ એટરે શ્રભનુું ત ેપ્રભાણ કે જ ેકોઈ એક વનમોજક શ્રભ ફજાયભાુંથી નાણાુંનાું એક એકભ દ્વાયા પ્રાપ્ત 

કયી ળકે છે. પ્રો. કાઉથયના ભતે ભાત્ર નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું થતાું ઩રયલતથનની ભારશતી ભશત્ત્લની છે, જ ે નાણાુંની 
ખયીદળવર્કતભાું પેયપાયો દ્વાયા ભ઱ી યશે છે.  

 નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું પેયપાય : નાણાુંનુું ભૂલ્મ અ્મ ભા઩ક વાધનો જલેાું કે થભોભીટય, ફેયોભીટય, ભીટય, વરટય લગેયેના 
ભૂલ્મની ભાપક શુંભેળાું વસ્થય યશેતુું નથી. તેથી તેટરા પ્રભાણભાું નાણું ભૂલ્મના ભા઩ક વાધન તયીકે ભમાથરદત છે, જો 

નાણાુંનુું ભૂલ્મ શુંભેળાું વસ્થય યશેતુું શોમ તો નાણાુંના ભૂલ્મને ભા઩લાનો ઩ણ કોઈ પ્રશ્ન જ ઊબો ન થાત, ઩યુંતુ નાણાુંનુું 

ખુદનુું ભૂલ્મ વસ્થય યશેતુું નથી તેથી નાણાુંના ભૂલ્મને ભા઩લાની અવનલામથતા ઩ેદા થામ છે. લાસ્તલભાું નાણાુંનુું ભૂલ્મ 
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વસ્થય યશી ળકતુું નથી ત ેએક શકીકત છે અન ેનાણાુંનાું ભૂલ્મની આ અવસ્થયતાને ઩રયણાભે જ અથથકાયણભાું પુગાલો 
અન ેભુંદી ઩ેદા થામ છે તેથી આવથથક વસ્થયતા જા઱લલા ભાટે નાણાુંનાું ભૂલ્મ ઉ઩ય અુંકુળ યાખલો જોઈએ અન ેનાણાુંનાું 

ભૂલ્મભાું વસ્થયતા જા઱લલા ભાટે વાભા્મ બાલવ઩ાટીભાું વસ્થયતા જા઱લલી જરૂયી ફની યશે છે.  

 વાભા્મ બાલવ઩ાટી : નાણાુંનુું ભૂલ્મ લાસ્તવલક યીતે જાણલા ભાટે વાભા્મ બાલવ઩ાટીનો અભ્માવ કયલાભાું આલે 
છે. વ્મલશાયભાું અવુંખ્મ પ્રકાયની લસ્તુઓ અન ેવેલાઓ નાણાુંના ફદરાભાું ભ઱ે છે. શલ ેજ ેનાણાુંનુું ભૂલ્મ આ ફધા જ 

પ્રકાયની લસ્તુઓ અને વેલાઓને ભાટે જુદુું જુદુું આુંર્કલાભાું આલે તો નાણાુંનાું અવુંખ્મ ભૂલ્મો સ્થાવ઩ત થળે, આ 

ભુશ્કેરીને દૂય કયલા ભાટે નાણાુંનાું ભૂલ્મનો વાભૂરશક દવષ્ટએ વલચાય કયલાભાું આલે છે. નાણાુંનુું ભૂલ્મ વલવલધ લસ્તુઓ 

અન ેવેલાઓના વયેયાળ બાલોના રૂ઩ભાું આુંકલાભાું આલે છે. જનેે વાભા્મ બાલવ઩ાટી તયીકે ઓ઱ખાલલાભાું આલે 

છે. આના ભાટે પ્રવતવનવધરૂ઩ લસ્તુઓ અને વેલાઓ ઩વુંદ કયલાભાું આલ ેછે અને ઩છી તેનુું વયેયાળ ભૂલ્મ ળોધલાભાું 
આલે છે. આ વાભા્મ બાલવ઩ાટી અને નાણાુંના ભૂલ્મ લચ્ચે વ્મસ્ત વુંફુંધ છે. તેથી જ્માયે વાભા્મ બાલવ઩ાટી લધે 

છે ત્માયે નાણાુંનુું ભૂલ્મ ઘટે છે અને વાભા્મ બાલવ઩ાટી ઘટે છે ત્માયે નાણાુંનુું ભૂલ્મ ઘટે છે.  

2.2 બાલ વૂચક આુંકની ઩દ્વિઓ 

બાલવૂચક આુંક ( Price Index Number) એ નાણાુંનાું ભૂલ્મને ભા઩લા ભાટેનુું એક વાધન છે. બાલવૂચક આુંક દ્વાયા 
રકુંભતોભાું વાભા્મ લરણોને આધાયે નાણાુંનુું ભૂલ્મ ળોધલાભાું આલે છે. આભ, વભમના ફે જુદાું જુદાું વફુંદુઓ લચ્ચે 

બાલોભાું થમેર ઩રયલતથનોને ઩રયણાભે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું કેલા પ્રકાયનાું ઩રયલતથનો આલે છે તે વભજાલલાનુું કામથ 

બાલવૂચક આુંક કયે છે. તેથી તેનો અભ્માવ ભશત્ત્લનો ફની યશે છે.  

 બાલવૂચક આુંકનો અથથ:   

નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું આલતાું ઩રયલતથનો જ ે઩દ્વત લડે ભા઩લાભાું આલે છે તેને બાલવૂચક આુંક કશેલાભાું આલે છે. આભ, 

બાલવચૂક આુંક એલા આુંકડાઓ છે કે જ ે જુદા જુદા ફે વભમના વફુંદુઓ લચ્ચે ચીજલસ્તુઓની વાભા્મ 

બાલવ઩ાટીભાું કેટરા ટકા ઩રયલતથન આવ્મુું છે તેનો વનદેળ કયે છે જથેી તેના આધાયે વભમના આ ગા઱ાભાું નાણાુંનાું 
ભૂલ્મભાું કેટરા ટકા લધાયો કે ઘટાડો થમો છે તે જાણી ળકામ છે. જ ેબાલવૂચક આુંકભાું લધાયો થઈ યહ્યો શોમ તો તેનો 

એ અથથ થામ છે કે વાભા્મ બાલવ઩ાટીભાું લધાયો થઈ યહ્યો છે, અથાથત્ નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું ઘટાડો થઈ યહ્યો છે. એથી 

ઊરટુું , જો બાલવચૂક આુંકભાું ઘટાડો થઈ યહ્યો શોમ તો તેનો એ અથથ થામ છે કે વાભા્મ બાલવ઩ાટીભાું ઘટાડો થઈ 

યહ્યો છે, અથાથત્ નાણાુંના ભૂલ્મભાું લધાયો થઈ યહ્યો છે. વૂચકઆુંક નાણાુંના ભૂલ્મના ખ્મારને વનય઩ેક્ષ યીતે યજૂ કયતો 

નથી, ઩યુંતુ વા઩ેક્ષ યીતે યજૂ કયે છે, કાયણ કે તેભાું રકુંભતોનાું ઩રયલતથનોનો તુરનાત્ભક દૃવષ્ટએ અભ્માવ કયલાભાું આલે 
છે.  

 બાલવૂચકઆુંકના પ્રકાયો:  

છૂટક બાલાુંક :   આ બાલાુંક લસ્તુઓના ટક બાલોભાું પેયપાય થલાથી ગ્રાશકોની ખયીદળવર્કતભાું નાણાુંનુું ભૂલ્મ કેલા 
પ્રકાયનાું ઩રયલતથનો આલે છે તે દળાથલે છે અને વાથે વાથે ગ્રાશકોના જીલનવનલાથશ ખચથભાું કેલા પ્રકાયનાું પેયપાયો થઈ 

યહ્યાું છે તેનો ઩ણ ખ્માર આ઩ે છે.  

જથ્થાફુંધ બાલાુંક : આ બાલાુંક જથ્થાફુંધ લસ્તુઓના ભૂલ્મભાું પેયપાય થલાથી નાણાુંના ભૂલ્મભાું કેલા પ્રકાયનાું 

઩રયલતથનો વજાથમ છે તે દળાથલે છે. આ બાલાુંકની જાણકાયી લે઩ાયીઓ અન ેઉદ્યોગ઩વતઓ ભાટે ભશત્ત્લની ફની યશે છે.  

વાભા્મ બાલાુંક :  વાભા્મ બાલાુંકભાું અભુક ચોક્કવ લસ્તુઓનાું ભૂલ્મોભાું આલતાું ઩રયલતથનોને ધ્માનભાું રેલાને 

ફદરે ફધા પ્રકાયની લસ્તુઓ અન ેવેલાઓના ભૂલ્મના પેયપાયોથી એકુંદયે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું કેલા પ્રકાયનાું ઩રયલતથનો 

વજાથમાું છે, અથાથતુ નાણાુંના ભૂલ્મભાું કેટરી લધઘટ થઈ છે તેની જાણકાયી પ્રાપ્ત કયી ળકામ છે.  વાભા્મ બાલાુંના ફે 
઩ેટા પ્રકાયો ઩ાડલાભાું આવ્મા છે. વાદો બાલવૂચક આુંક અને બારયત બાલવૂચક આુંક વાદા બાલાુંક અને બારયત 

બાલાુંકની યચના કયલાની ઩દ્વત વભાન શોમ છે.  

 બાલવૂચક આુંકની યચના ઩દ્વત :  

- ઉદેશ્મ નક્કી કયલો :  બાલાુંક ફનાલતાું ઩શેરાું વૌપ્રથભ તેની ઩ાછ઱ના ઉદેળને નક્કી કયી રેલાનુું જરૂયી ફને છે, 

કાયણ કે જુદા જુદા ઉદેળો ભાટે જુદા જુદા બાલવૂચક આુંક ફનાલલા ઩ડે છે. જો શ્રવભકોની લાસ્તવલક તેભજ 

નાણાુંકીમ લેતનની વભસ્માનો અભ્માવ કયલાનો શોમ તો આ઩ણે છૂટક બાલાુંક ફનાલલો જોઈએ. તે જ યીતે જો 
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નાણાુંના ભુલ્મ આલેર ઩રયલતથનોની જાણકાયી ભે઱લલાનો શોમ તો જથ્થાફુંધ બાલાુંક  ફનાલલો જોઈએ. આભ, 

બાલાુંક તૈમાય કયતાું ઩શેરાું તેનો ઉદેળ નક્કી કયલાનુું જરૂયી ગણલાભાું આલ ેછે.  

- ઩ામાના લ઴થની ઩વુંદગી : બાલવૂચક આુંક તૈમાય કયલા ભાટે ઉદેળ નક્કી થમા ફાદ ઩ામાના લ઴થની ઩વુંદગી કયલાભાું 

આલે છે અન ે ત્માય ઩છી આ ઩ામાના લ઴થની બાલવ઩ાટી વાથે ચારુ લ઴થ કે અ્મ લ઴થની બાલવ઩ાટીની તુરના 
કયલાભાું આલે છે. ઩ામાના લ઴થની ઩વુંદગી કયતી લખતે ખૂફ ચોકવાઈ યાખલી આલશ્મક છે. ગભે ત ેલ઴થને આધાય 

લ઴થ તયીકે રઈ ળકામ નશીં. વાભા્મ યીતે જ ેલ઴થભાું આવથથક પ્રલૃવિઓ વાધાયણ પ્રકાયની યશી શોમ, અથાથત્ જભેાું 
દુકા઱, મુદ્, ધયતીકું઩ જલેી કોઈ અવાધાયણ ઘટનાઓ ન ફની શોમ, બાલવ઩ાટી વભતુવરત યશી શોમ તે લ઴થની 

઩વુંદગી ઩ા઩ાના લ઴થ તયીકે કયલાભાું આલે છે. આધાય લ઴થની ઩વુંદગી ભાટે ફે પ્રકાયની ઩દ્વતઓ પ્રચવરત છે.  

  વસ્થય આધાય લ઴થ ઩દ્વત : આ ઩દ્વતભાું એક એલા નીવિત લ઴થનો ઩ામાના લ઴થ તયીકે સ્લીકાય કયલાભાું આલે છે કે જ ે

એક વાભા્મ પ્રકાયનુું લ઴થ શોમ. આ઩ણા દેળભાું 1953, 1961 અન ે 1981, 1993-94, 2018 અન ે 2005 નાું લ઴થને 

આધાય લ઴થ  ઩વુંદ કયલાભાું આલેર.  

  શ્રેણી આધારયત આધાય લ઴થ ઩દ્વત: આભાું આ઩લાભાું આલેર લ઴થના બાલવૂચક આુંકને ળોધી કાઢલા ભાટે આગરા 

લ઴થને ઩ામાના લ઴થ તયીકે સ્લીકાયલાભાું આલે છે. જભે કે 2012ના લ઴થ ભાટે 2011નુું લ઴થ આધાય લ઴થ ફને છે.  

- લસ્તુઓની ઩વુંદગી કયલી : આધાય લ઴થની ઩વુંદગી કમાથ ઩છી લસ્તુઓની ઩વુંદગી કયલાનો પ્રશ્ન ઉ઩વસ્થત થામ છે. 

બાલવૂચક આુંકની યચનાભાું ફધી જ લસ્તુઓનો વભાલેળ કયલાનુું વ્મલશાયભાું ળર્કમ શોતુું નથી. આથી અવુંખ્મ 

લસ્તુઓભાુંથી કેટરીક પ્રવતવનવધરૂ઩ લસ્તુઓની ઩વુંદગી કયલાની યશે છે અને ત્માય ફાદ બાલોની દવષ્ટએ આ 

કેટરીક ઩વુંદ કયેરી લસ્તુઓના જૂથની તુરના આધાયે લમન જ લસ્તુઓના જૂથ વાથે કયલાભાું આલ ેછે. જભે આધાય 

લ઴થની ઩વુંદગીની જભે લસ્તુઓ ઩વુંદગીભાું ઩ણ વાલધાની યાખલી ઩ડે છે. લસ્તુઓની ઩વુંદગી કયતી લખત અભુક 

ફાફતો ધ્માનભાું યાખલી જરૂયી છે, જભે કે- જ ે લસ્તુનો વભાજના રોકોની યીતી યીતરયલાજ અન ે જરૂરયમાત 

પ્રવતવનવધત્લ કયતી શોમ તેની ઩વુંદગી કયલી જોઈએ, તે લસ્તુઓ પ્રભાવણત (Standard) શોલી જોઈએ, જથેી સ્થ઱ 

અન ેવભમ ફદરામ છતાું ત ેઆવાનીથી ઓ઱ખી ળકામ,  આજના ઇજાયામુર્કત શયીપાઈલા઱ા ફજાયભાું લસ્તુલૈવલધ્મ 

પ્રલતથતુું શોલાથી એલી લસ્તુની ઩વુંદગી કયલી જોઈએ કે જનેો વલળે઴ પ્રભાણભાું ઉ઩મોગ કયલાભાું આલતો શોમ, 

બાલવૂચક આુંક ભાટે ઩વુંદ કયલાભાું આલેર લસ્તુઓની વુંખ્મા વફનજરૂયી યીતે લધુ ઩ડતી ન શોલી જોઈએ તેભજ 

એકદભ ઓછી ઩ણ ન શોલી જોઈએ, જ ેશેતુને દવષ્ટ વભક્ષ યાખીને બાલવૂચક આુંક તૈમાય કયલાભાું આલી યહ્યો શોમ 

તેને ધ્માનભાું યાખીને લસ્તુઓની ઩વુંદગી કયલી જોઈએ.  

- લસ્તુઓની રકુંભતો એકવત્રત કયલી :  લસ્તુઓની ઩વુંદગી થઈ ગમા ઩છી ઩વુંદગીને ઩ાત્ર ફનેર દયેક લસ્તુના 
વાભા્મ બાલો એકવત્રત કયલાભાું આલે છે. આ વાભા્મ બાલો ભે઱લલા ભાટે કોઈ એક વભમે કોઈ એક લસ્તુના જુદાું 

જુદાું ફજાયોભાું જ ેબાલો પ્રચવરત શોમ તેના આધાયે તેના વયેયાળ બાલો ળોધલાભાું આલે છે. આ વયેયાળ બાલોને 

વાભા્મ બાલો કશેલામ છે. વાભા્મ યીતે જથ્થાફુંધ બાલોની ઩વુંદગી કયલાભાું આલે છે, કાયણ કે તેને ભે઱લલાનુું 

કામથ આવાન શોમ છે અન ેતેભાું વભાનતા વલળે઴ શોમ છે. બાલવૂચક આુંક ભાટે ફે પ્રકાયના બાલો ભે઱લલાભાું આલે 

છે. ઩વુંદગીને ઩ાત્ર ફનેર લસ્તુઓના આધાય લ઴થના બાલો અન ેજ ેલ઴થ ભાટે બાલ વૂચક આુંક તૈમાય કયલાના શોમ છે 

તે લ઴થના તે જ લસ્તુના બાલો ભે઱લલાભાું આલે છે.  

- ટકાલાયી કાઢલી : લસ્તુઓના બાલો એકવત્રત કમાથ ઩છી બાલવૂચક આુંક તૈમાય કયલા ભાટે આધાય લ઴થ અન ેજ ેલ઴થનો 
બાલવૂચક આુંક ભે઱લલાનો શોમ તે લ઴થના બાલોની ટકાલાયી કાઢલાભાું આલે છે. આભાું ઩ામાના લ઴થભાું દયેક લસ્તુના 

બાલોને 100 ટકાના પ્રભાણભાું યજૂ કયલાભાું આલે છે. અને ત્માય ફાદ ચારુ લ઴થભાું તે જ લસ્તુઓના બાલોભાું કેટરા 

ટકા પેયપાય થમા ળોધલાભાું આલે છે.  

      ચારુ લ઴થના બાલની ટકાલાયી =  ચારુ લ઴થના બાલો  ×  100 

                 ઩ામાના લ઴થના બાલો  
- વયેયાળ કાઢલી :  બાલવૂચક આુંક તૈમાય કયલા ભાટેની ઉ઩યોર્કત ફધી વલવધ ઩તી જામ ઩છી છેલ્લે આધાય લ઴થ અને 

ચારુ લ઴થના બાલોની જ ેટકાલાયી પ્રાપ્ત થઈ શોમ તેની વયેયાળ કાઢલાભાું આલે છે. જભેાું ગાવણવતક વયેયાળ ઩દ્વત 

વલળે઴ પ્રચવરત છે. જ ે અનુવાય જુદી જુદી લસ્તુઓના બાલોનુું જ ે ટકાલાયી પ્રભાણ આવ્મુું શોમ તેનો વૌપ્રથભ 
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વયલા઱ો કયલાભાું આલે છે અને ત્માયફાદ લસ્તુઓની કુર વુંખ્મા લડે તેને બાગી વયેયાળ કાઢલાભાું આલે છે. આભાું 
આધાય લ઴થ અન ેચારુ લ઴થ ફુંનેના વયેયાળના આુંકડાઓ અરગ અરગ ભે઱લલાભાું આલે છે. આ કામથ ઩ૂરું  થમા ઩છી 

આધાય લ઴થ અન ેચારુ લ઴થના જ ેવયેયાળના આુંકડાનો પ્રાપ્ત થમા શોમ તેની તુરના કયલાભાું આલ ેછે અન ેતે દ્વાયા આ 

વભમના ગા઱ાભાું બાલોભાું કેટરા ગણો લધાયો કે ઘટાડો થમો છે તે ળોધલાભાું આલ ે છે અન ે છેલ્લે તે ઩રયણાભોને 

આધાયે નાણાુંના ભૂલ્મભાું કેટરા ગણો ઘટાડો કે લધાયો થમો છે ત ેળોધી કાઢલાભાું આલે છે.  

(1) વાદો બાલવૂચક આુંક :  

- વાદા બાલવુચક આુંકને ટૂું કભાું વાદો બાલાુંક ઩ણ કશેલાભાું આલે છે. વાદો બાલાુંક એ વાભા્મ બાલાુંક (General 

Price Index)નો એક પ્રકાય છે. જ્માયે ઉ઩બોગની ફધી લસ્તુઓને વભાન ભશત્ત્લલા઱ી ગણીને તેના બાલોભાું થમેરા 

પેયપાયોને આધાયે નાણાુંના ભૂલ્મભાું આલેર ઩રયલતથનોને ભા઩લાભાું આલ ેછે ત્માયે તેને વાદો બાલાુંક કશેલાભાું આલે છે. 

આભાું લસ્તુઓના વા઩ેક્ષ બાલને ધ્માનભાું રેલાભાું આલતા નથી.  

- ઉદાશયણ લડે વભજુતી : 
2018ના લ઴થને ઩ામાના લ઴થ તયીકે ધાયીને તેભજ 

2019ના લ઴થને ચારુ લ઴થ ધાયીને અભુક ચોક્કવ 

લસ્તુઓના બાલોભાું કેલા પ્રકાયના ઩રયલતથનો 
આવ્મા છે અને તેના આધાયે નાણાુંના ભૂલ્મભાું 

કેલા પ્રકાયના ઩રયલતથનો આવ્મા છે તેનો અભ્માવ 

અનુવૂવચને આધાયે કયીએ. અનુવૂવચ ભુજફ 

2018ના લ઴થને આધાય લ઴થ તયીકે ઩વુંદ કયલાભાું આલેર છે અન ેતેના આધાયે 2019ના લ઴થના બાલોભાું થમેર પેયપાયને 

઩રયણાભે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું કેટરુું ઩રયલતથન આવ્મુું છે તે ળોધલાભાું આલેર છે. 2018ની તુરનાએ 2019ના લ઴થભાું 
લસ્તુઓના વાભા્મ બાલોભાું 300 ટકાનો લધાયો થમો છે. ફીજા ળબ્દોભાું કશીએ તો, 2018 ભાું જ ેલસ્તુઓ ભાટે 100 

રૂવ઩મા આ઩લા ઩ડતા શતા તે જ લસ્તુઓ ભાટે બાલલધાયાને કાયણે 2019 ભાું 300 આ઩લા ઩ડે છે. તેથી 2018 અન ે

2019 લચ્ચેના વભમના ગા઱ાભાું નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું 100 ટકા જટેરો ઘટાડો થમો છે.  

- ટૂું કભાું, આ વૂચક આુંક એ શકીકતનો વનદેળ કયે છે કે 2018 થી 2019 લચ્ચે લસ્તુના બાલોભાું લધાયો થલાથી નાણાુંની 
ખયીદળવર્કત(નાણાુંના ભૂલ્મ)ભાું ઩ણ તેટરો જ ઘટાડો થમો છે. વૂચક આુંક બાલવ઩ાટીભાું થતાું પેયપાયને વ્મર્કત કયે છે. 

તેથી વાભા્મ બાલવ઩ાટીભાું 100 ટકાનો જ ેલધાયો થમો છે તેનો એલો અથથ ન ધટાલી ળકામ કે દયેક લસ્તુના બાલોભાું 

100 ટકાનો લધાયો થમો છે ઩યુંત ુ100 ટકાનો લધાયો એ ત્રણેમ લસ્તુના બાલોના વયેયાળ લધાયાનો વનદેળ કયે છે.  

(2) બારયત બાલવૂચક આુંક :  

- બારયત બાલાુંક એ વાભા્મ બાલાુંકનો ફીજો પ્રકાય છે. ઉ઩ય આ઩ણે જ ેવાદા બાલાુંકની ચચાથ કયી તેની ભોટાભાું 
ભોટી ખાભી એ છે કે તેભાું વભાવલષ્ટ થતી દયેક લસ્તુને એકવયખુું ભશત્લ આ઩લાભાું આલે છે, ઩યુંતુ વ્મલશાયભાું ગ્રાશક 

ભાટે દયેક લસ્તુનુું એકવયખુું ભશત્ત્લ શોતુું નથી. ગ્રાશકના જીલન ભાટે કેટરીક લસ્તુઓ ખૂફ ભશત્ત્લની શોલાથી તેની 

઩ાછ઱ કુર આલકભાુંથી ટકાલાયી દવષ્ટએ લધુ પ્રભાણભાું ખચથ કયલાભાું આલે છે, જ્માયે કેટરીક લસ્તુઓ તેના જીલન 

ભાટે ફશુ જ ઓછી ભશત્ત્લની શોમ છે, તેથી તેની ઩ાછ઱ તેની કુર આલકનો ટકાલાયી દવષ્ટએ ફશુ જ નાનો બાગ 

ખચથલાભાું આલતો શોમ છે. આથી ગ્રાશક ભાટે જ ે લસ્તુઓ લધુ ભશત્ત્લની શોમ તેની રકુંભતભાું થોડો એલો લધાયો-
ઘટાડો થામ તો ઩ણ તેના જીલનધોયણ ઉ઩ય ઘણી ભોટી અવય ઩ડે છે. તેથી ઊરટુું , ગ્રાશક ભાટે જ ેલસ્તુઓ ઓછી 

ભશત્ત્લની શોમ તેની રકુંભતભાું ભોટો લધાયો ઘટાડો થામ તો ઩ણ તેના જીલનધોયણ ઉ઩ય નરશલત્ અવય ઩ડે છે. વાદા 

બાલાુંકની આ ક્ષવતને દૂય કયલા ભાટે બારયત બાલાુંક તૈમાય કયલાભાું આલ ે છે. બારયત બાલાુંક જીલનવનલાથશ વૂચક 

આુંક તૈમાય કયલાભાું ખૂફ ઉ઩મોગી નીલડે છે અન ેઆ જીલનવનલાથશ વૂચક આુંકની ભદદથી કોઈ એક લગથના રોકોના 

જીલનવનલાથશ ખચથભાું કેલાું ઩રયલતથનો આવ્માું છે તે જાણી ળકામ છે.  

- જ્માયે ઉ઩બોગની ફધી લસ્તુઓને વભાન ભશત્ત્લ આ઩લાને ફદરે તેની અગત્મ ભુજફ તેના ઉ઩ય બાય કે લજન 

આ઩ીને તેના બાલોભાું થમેર પેયપાયોને આધાયે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું આલેર ઩રયલતથનોને ભા઩લાભાું આલ ેછે ત્માયે તેને 

બારયત બાલાુંક કશેલાભાું આલે છે. બારયત બાલવચૂક આુંકને ટૂું કભાું બારયત બાલાુંક ઩ણ કશેલામ છે. 

ક્રભ લસ્તુ 

આધાય લ઴થ 

(2018)ભાું 
બાલ 

ચારુ લ઴થ 

(2019)ભાું 
બાલ 

ટકાલાયીભાું 
લધાયો 

1 A 2 6 300 

2 B 4 16 400 

3 C 6 12 200 

વયેયાળ 900/3 = 300 
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- બારયત બાલાુંકની યચનાભાું દયેક લસ્તુના ભશત્ત્લને ધ્માનભાું યાખીને તે ભુજફ તેના પ્રભાણ ઉ઩ય બાય ભૂકલાભાું આલે 
છે. જુદી જુદી લસ્તુઓના આ લિા-ઓછા ભશત્ત્લને વ્મર્કત કયલા ભાટે ”બાય” (weight) ળબ્દોનો ઉ઩મોગ કયલાભાું 

આલે છે. કોઈ એક લસ્તુ ઩ાછ઱ કુટુુંફની કુર આલકનો કેટરો બાગ ખચથલાભાું આલ ે છે તેને આધાયે બાય નક્કી 

કયલાભાું આલે છે અન ેદયેક લસ્તુના આ 

ભશત્ત્લને દવષ્ટ વભક્ષ યાખીને તેના 

ઉ઩ય બાય આ઩લાભાું આલે છે.  

- ઉદાશયણ લડે વભજુતી : 

2018 ના આધાય લ઴થની તુરનાએ ચારુ 

લ઴થ 2019ના ત્રણેમ લસ્તુના નલા વૂચક 

આુંક નીચે પ્રભાણે પ્રાપ્ત થમેર છે. 

આધાય લ઴થની તુરનાભાું ચારુ લ઴થભાું A  

લસ્તુના બાલભાું ત્રણ ગણો લધાયો, B લસ્તુના બાલભાું ચાય ગણો લધાયો અન ેC લસ્તુના બાલભાું ફે ગણો લધાયો થમો 

છે. 

અશીં 2018ની તુરનાએ 2019ના લ઴થભાું લસ્તુઓના ભૂલ્મભાું 311 ટકાનો લધાયો થમો છે. ફીજા ળબ્દોભાું કશીએ તો 
2018ભાું જ ે લસ્તુઓ ભાટે 100 ર. આ઩લા ઩ડતા શતા તે લસ્તુઓ ભાટે 2019ભાું બાલલધાયાને કાયણે 311 રૂવ઩મા 

આ઩લા ઩ડે છે. આભ, નાણાુંના ભૂલ્મભાું 211 ટકાનો ઘટાડો થામ છે. બારયત બાલાુંકભાું જુદી જુદી લસ્તુઓ ઉ઩ય તેના 
ભશત્ત્લ ભુજફ બાય ભૂકલાભાું આલેર છે. જથેી તે વાભા્મ બાલવ઩ાટીભાું 105.5 ટકાનો લધાયો દળાથલે છે.  

 બાલવૂચક આુંક તૈમાય કયલાની વ્મલશારયક ભુશ્કેરીઓ :  

- આધાય લ઴થની ઩વુંદગીની વભસ્મા: બાલવૂચક આુંક તૈમાય કયલા ભાટે વૌપ્રથભ આધાય લ઴થની ઩વુંદગી કયલાભાું 
આલે છે. જ ેલ઴થ આધાય લ઴થ તયીકે ઩વુંદ કયલાભાું આલે છે તે લ઴થ એલુું શોલુું જોઈએ કે જભેાું કોઈ વલ઴ભ ઩રયવસ્થવત 

ઉત્઩ન્ન ન થઈ શોમ, કોઈ અવાધાયણ ઘટના ન ફની શોમ, તે લ઴થ દયવભમાન લસ્તુઓના બાલોભાું ફશુ લધાયો કે 

ઘટાડો ન થમેરો શોલો જોઈએ. અથાથત બાલ વાભા્મ વ઩ાટી ઉ઩ય જ઱લાઈ યશેરા શોલા જોઈએ. એક લ઴થભાું વલવલધ 

લસ્તુઓના બાલોભાું વતત ઊથર઩ાથરો થતી શોમ છે તેથી આધાય લ઴થની ઩વુંદગી ભુશ્કેર ફને છે.  

- પ્રવતવનવધ લસ્તુઓની ઩વુંદગી અુંગેની વભસ્મા : કઈ લસ્તુઓને પ્રવતવનવધ તયીકે વૂચક આુંકભાું સ્થાન આ઩લુું અને 

કઈ લસ્તુઓને જતી કયલી તે અુંગેનુું ઩વુંદગીનુું કામથ ભુશ્કેર શોમ છે, કાયણ કે એક જ લગથભાું આલતા રોકોની રવચ, 

સ્લબાલ, ટેલ અન ેપેળન એકવયખી શોતી નથી. લ઱ી, વભમના ઩રયલતથન વાથે એક જ વ્મવર્કતની રવચ, સ્લબાલ, ટેલ 

અન ેપેળન ફદરાતાું જોલા ભ઱ે છે. આલા વુંજોગોભાું કઈ લસ્તુઓનો આધાય રઈને વૂચક આ તૈમાય કયલો અન ેકઈ 

લસ્તુઓને જતી કયલી તે એક વભસ્મા ફની જામ છે.  

- લસ્તુઓનો બાય નક્કી કયલાની ભુશ્કેરી :  બારયત બાલાુંક નક્કી કયતી લખતે જુદી જુદી લસ્તુઓ ઩ય કેટરો બાય 

આ઩લો તે વભસ્મા છે.  એક જ લગથભાું જ ેરોકોનો વભાલેળ કયલાભાું આલ ેછે તે ફધા રોકોની વ્મવર્કતગત યવચ અન ે

જરૂરયમાતોભાું વબન્નતા શોલાથી ફધા ભાટે દયેક લસ્તુનુું ભશત્ત્લ એકવયખુું શોતુું નથી. દા. ત., ફે કુટુુંફો વભાન આલક 

ધયાલતાું શોમ ઩યુંત ુએક કુટુુંફભાું ફા઱કો ઓછા શોમ જ્માયે ફીજા કુટુુંફભાું ફા઱કો લધુ શોમ તો ફુંને  કુટુુંફની ખચથની 

માદીભાું લસ્તુઓ ઩યના બાયભાું તપાલત જોલા ભ઱ે છે. આ ઉ઩યાુંત પેળનભાું ઩ણ પેયપાય થામ છે, તેથી આધાય લ઴થભાું 
જ ેલસ્તુ ખૂફ ભશત્ત્લની શોમ છે તે ચારુ લ઴થભાું ફશુ જ ઓછી ભશત્ત્લની ફની જામ છે. 

- લસ્તુની તુરનાની વભસ્મા: બાલવૂચક આુંકભાું ફે જુદા જુદા વભમનાું વફુંદુઓને દૃવષ્ટ વભક્ષ યાખીને એક જ પ્રકાયની 

વલવલધ લસ્તુઓની તુરના કયલાભાું આલે છે, ઩યુંતુ આ તુરના કામથભાું ઩ણ કેટરીક ભુશ્કેરીઓ નડે છે. આ 

ભુશ્કેરીઓ નીચેનાું કાયણોવય ઊબી થામ છે. 1. દયેક લસ્તુની ઉ઩મોવગતા દયેક સ્થ઱ે અને દયેક વભમે એકવયખી 

યશેતી નથી, ઉ઩મોગભાું આલતી લસ્તુઓની ગુણલિા અન ેસ્લરૂ઩ વભમ ફદરાતાું ફદરાઈ છે. લ઱ી, ગુણલિાભાું 
વુધાયો થમો શોમ તો બાલોનો લધાયો એ લાજફી ફને છે. લ઱ી, નલી લસ્તુઓ ઩ણ ફજાયભાું આલ ેછે. તેથી બાલોની 

તુરના ભશત્ત્લશીન ફની જામ છે. 

ક્રભ લસ્તુ બાય 

આધાયલ઴થ (2018)  ચારુ લ઴થ (2019)  

બાલ વૂચકઆુંક 

×બાય 
બાલ વૂચકઆુંક×બાય 

1 A 4 2 100×4= 400 6 300×4= 1200 

2 B 3 4 100×3= 300 16 400×3= 1200 

3 C 2 6 100×2= 200 12  200×2= 400 

 9  900/9 = 100  2800/9= 311.1 
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- બાલો અુંગેના આધાયબૂત આુંકડાઓ ન  ભ઱લલાની વભસ્મા :  બાલવચક આુંક તૈમાય કયલા ભાટે બાલો અુંગેના 
આધાયબૂત આુંકડાઓ ભે઱લલા જોઈએ, ઩યુંત ુતે ભે઱લલાનુું કામથ ઘણું ભુશ્કેર અન ેઅગલડબમુું શોમ છે. ભોટા બાગ ે

બાલવૂચક આુંકભાું છૂટક બાલોના આુંકડાઓનો આધાય રેલાભાું આલ ે છે, ઩યુંતુ છૂટક બાલો અુંગેના વલશ્વવનીમ 

આુંકડાઓ ભે઱લલાનુું કામથ ઘણું ભુશ્કેર શોમ છે, કાયણ કે જુદા જુદા વભમે અન ેજુદા જુદા સ્થ઱ે તેભજ એક જ વભમે 

અન ેએક જ સ્થ઱ે ઩ણ છૂટક બાલોભાું તપાલત શોમ છે. તેથી તેભાુંથી કોના બાલને આધાયબૂત ગણલા તે વભસ્મા છે.  

- વયેયાળની ગણતયીની વભસ્મા : વલવલધ લસ્તુઓની રકુંભતોની વયેયાળ કાઢલા ભાટે ગવણત ઩દ્વત, ફીજગવણત 

઩દ્વત જલેી અનેક ઩દ્વતઓ પ્રચવરત છે. રપળયે વયેયાળ કાઢલા ભાટે અનેક ઩દ્વતઓનો વનદેળ કમો છે. જુદી જુદી 

઩દ્વતઓ દ્વાયા તૈમાય કયેર વયેયાળ ઩રયણાભો જુદાું જુદાું આલે છે. આથી વયેયાળ કાઢલા ભાટે કઈ ઩દ્વતનો ઉ઩મોગ 

કયલો તે નક્કી કયલાનુું કામથ ભુશ્કેર ફને છે. 

 

2.3 બાલ વૂચક આુંકનુું ભૂલ્માુંકન 

 બાલવૂચક આુંકની ઉ઩મોવગતા(ભશત્લ) :  

- બાલવ઩ાટીની લધઘટ જાણી ળકામ છે : બાલવૂચક આુંક ફે વભમનાું વફુંદુઓનાું બાલ઩રયલતથનોને ત઩ાવલાનુું કામથ 
કયે છે. તેથી બાલવૂચક આુંકની ભદદથી ફ ેવભમના વનવિત વફુંદુના ગા઱ાભાું બાલવ઩ાટીભાું કેલા પ્રકાયની લધઘટ 

઩ેદા થઈ છે તેની ભારશતી પ્રાપ્ત થામ છે, તેથી તેનો અભ્માવ ઉ઩મોગી ફની યશે છે.  

- નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું થતો પેયપાય જણી ળકામ છે :  બાલવૂચક આુંકની ભદદથી વયેયાળ બાલવ઩ાટીભાું કેલા પ્રકાયનો 

પેયપાય થમો છે તે જાણી ળકામ છે અને વયેયાળ બાલવ઩ાટીના પેયપાયને આધાયે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું કેલા પ્રકાયનો 

પેયપાય થમો છે તે જાણી ળકામ છે. તેથી ભૂલ્મનાું ઩રયલતથનોનો અભ્માવ અનેક દૃવષ્ટકોણથી ભશત્ત્લનો ફની યશે છે. 

નાણાુંના ભૂલ્મભાું થતાું પેયપાયને જાણલાની દૃવષ્ટએ બાલવૂચક આુંકના અભ્માવને ઉ઩ોમગી ગણલાભાું આલે છે.  

- જીલનધોયણની વ઩ાટી જાણી ળકામ છે :  બાલવૂચક આુંક દ્વાયા આ઩ણો ખયીદળવર્કતનાું ઩રયલતથનોને આધાયે કોઈ 

઩ણ યાષ્ટરની આવથથક વસ્થવત અન ેત્માુંના રોકોના જીલનધોયણની વ઩ાટીભાું આલેરા પેયપાયોને આ જાણી ળકીએ 

છીએ. તેથી બાલવૂચક આુંકનો અભ્માવ ઉ઩મોગી ફની યશે છે. 

- નાણાુંકીમ નીવત નક્કી કયલાભાું ઉ઩મોગી ફન ેછે : બાલનચક આુંકની ભદદથી પુગાલો કે ભુંદીને અુંકુળભાું રેલા ભાટે 

કેલા પ્રકાયની નાણાુંકીમ નીવતની જરૂય છે તેનુું ભાગથદળથન ભ઱ે છે. આ યીતે નાણાુંકીમ ની નીવત નક્કી કયલાભાું તે 

ઉ઩મોગી ફને છે.  

- લેતન નીવત નક્કી કયલાભાું ઉ઩મોગી ફન ેછે : બાલવૂચક આુંક દ્વાયા બાલોભાું આલેર ઩રયલતથનો જાણી ળકામ છે 

અન ે આ બાલ઩રયલતથનોને આધાયે શ્રવભકોના જીલનવનલાથશ ખચથભાું ળા પેયપાયો થમા છે તે જાણી ળકામ છે. આ 

જીલનવનલાથશ ખચથના પેયપાયોની રદળાને આધાયે લેતનભાું લધાયો કયલાની જરૂય છે કે ઘટાડો કયલાની જરૂય છે તે 

અુંગેનુું ભાગથદળથન વયકાય પ્રાપ્ત કયી ળકે છે અન ેતે અનુવાય લેતન નીવતને આકાય આ઩ે છે. શ્રવભકોને જીલનવનલાથશ 

ખચથના આુંકને આધાયે ભોંઘલાયી બથ્થુ ચૂકલલા ભાટે બાલવચૂક આુંક ઉ઩મોગી ફની યશે છે.  

- કયનીવત ઘડલાભાું ઉ઩મોગી ફન ેછે : બાલવૂચક આુંક વયકાયને કયનીવતના ઘડતયભાું ભાગથદળથક ફને છે, કાયણ કે જો 

બાલવૂચક આું દ્વાયા એલો વનદેળ ભ઱ે કે જીલનજરૂરયમાતની લસ્તુઓની રકુંભતભાું ઘટાડો થમો છે તો તેનો અથથ એ 

થમો કે રોકોની ઩ાવે ફચત થામ છે અન ે તેથી તેઓ ભોજળોખ અન ે વુખવગલડની લસ્તુઓ ખયીદળે. આથી 

વયકાયને આલી લસ્તુઓ ઉ઩ય કય નાખલા ભાટે ભાગથદળથન ભ઱ે છે.  

બાલવચૂક આુંકની ભાપક લેતન, આમાત-વનકાવ, ઔદ્યોવગક નીવત, યોજગાયી પ્રભાણ, લસ્તી લગેયેના વૂચક 

આુંક ફનાલી ળકામ છે અન ેતેના દ્વાયા આ઩ણે વાભાવજક અન ેઆવથથક ઩રયલતથનોનુું જ્ઞાન પ્રાપ્ત કયી ળકીએ છીએ અને 

તેની ભદદથી આલશ્મકતા અનુવાય મોગ્મ નીવતનુું ઘડતય થઈ ળકે છે.  

 બાલવૂચક આુંકની ભમાથદાઓ :  

- બાલવૂચક આુંકનુું ભમાથરદત ક્ષેત્ર : કોઈ એક શેતુ ભાટે તૈમાય કયેર વૂચક આુંકનુું કામથકે્ષત્ર ઘણું નાનુું શોમ છે, કાયણ કે 

તે વૂચક આુંક ફીજા શેતુ ભાટે ઉ઩મોગી ફની ળકતો નથી. દા. ત., યેરલેના શ્રવભકની આવથથક વસ્થવતનો અભ્માવ 

કયલા ભાટે તૈમાય કયેર બાલવૂચક આુંક લકીરની આવથથક વસ્થવતનો અભ્માવ કયલાભાું ભદદરૂ઩ ફનતો નથી, કાયણ 
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કે જુદી જુદા લગથના રોકોની જરૂરયમાતો જુદી જુદી શોમ છે. આથી જુદા જુદા લગથના રોકોને આવથથક વસ્થવતભાું આલેરાું 
઩રયલતથનો જાણલા ભાટે અનેક ઉદેળલા઱ા જુદા જુદા બાલ વૂચક આુંકો તૈમાય કયલા ઩ડે છે, જથેી કામથ ખૂફ જ અટ઩ટુું  

અન ેભુશ્કેર ફની જામ છે. લ઱ી નાણાુંનુું ભૂલ્મ આ બાલવૂચક આુંક બાલવ઩ાટીભાું થતાું ઩રયલતથનોની વભગ્ર વભાજ 

ઉ઩ય કેલી અવય થામ છે તેનો ખ્માર આ઩ી ળકતા નથી. 
- આુંતયયાષ્ટર ીમ તુરના અવુંબવલત : જુદા જુદા દેળના રોકોના જીલનધોયણનો અભ્માવ કયલા ભાટે આુંતયયાષ્ટર ીમ 

બાલવૂચક આુંકો તૈમાય કયલાભાું આલે છે. જો કે વલવલધ દેળોભાું બૌગોવરક, વાભાવજક અન ેઆવથથક ઩રયવસ્થવત જુદી 
જુદી શોમ છે. તેથી જુદા જુદા દેળના રોકો વભાન લસ્તુઓનો ઉ઩મોગ કયતાું શોતા નથી તેભજ રોકોના જીલનખચથના 

આુંકની તુરના કયલાનુું કામથ ભુશ્કેરરૂ઩ છે. ઉ઩યાુંત ફને્ન દેળોના ચરણની વબન્નતા, આધાય લ઴થની ઩વુંદગીનો 

તપાલત લગેયે ઩રયફ઱ો ઩ણ અલયોધક ફને છે.  

- વભમના ઩રયલતથન વાથ ેલ઩યાળભાું ઩રયલતથન : વભમના ઩રયલતથન વાથે રોકોના સ્લબાલ, રવચ તેભજ પેળનભાું 

઩રયલતથન થતુું યશે છે. તેથી આધાય લ઴થભાું રોકો જ ેલસ્તુઓનો ઉ઩મોગ કયતાું શોમ તેનો ચારુ લ઴થભાું ઉ઩મોગ ન 

કયતાું શોમ તેલુું ફને છે અને તેના સ્થાને નલી લસ્તુઓનો ઉ઩મોગ કયતાું જોલા ભ઱ે છે. તેથી બાલવચૂક આુંક તૈમાય 

કયલા ભાટે જરૂયી વભાન લસ્તુઓના આુંક ભે઱લલાનુું કામથ ભુળેર છે.  

- અવલશ્વવનીમ ઩રયણાભો :  બાલવચૂક આુંક ભશદ્ અુંળે અનુભાનોને આધાયે તૈમાય કયલાભાું આલ ેછે. જ ેઆુંકડાઓનો 
આધાય રઈને ત ેતૈમાય કયલાભાું આલે છે તે આુંકડાઓ ળુંકાથી ઩ય શોતા નથી. તેથી ઘણી લખત ળુંકાસ્઩દ આુંકડાઓ 

કે અ઩ૂયતી ભારશતીને આધાયે તૈમાય કયેર બાલવૂચક આુંકનાું ઩રયણાભો ફશુ વલશ્વવનીમ ન ઩ણ શોમ.  

- અલાસ્તવલક આુંકડાઓનો આધાય : બાલવૂચક આુંકો તૈમાય કયલાભાું છૂટક લસ્તુઓની રકુંભતો ઉ઩ય આધાય જરૂયી 

છે, ઩યુંતુ છુટક રકુંભતોને વાચા સ્લરૂ઩ભાું ભે઱લી ળકાતી નથી. આથી ભોટા બાગે બાલવૂચક આુંક જથ્થાફુંધ 

રકુંભતોના આધાયે તૈમાય કયલાભાું આલે છે, આ જથ્થાફુંધ રકુંભતો નાણાુંના ભૂલ્મના પેયપાયનુું વાચુું વચત્ર ભ઱તુું નથી. 
આભ છૂટક રકુંભતોનો આધાય રેલાને ફદરે જથ્થાફુંધ રકુંભતો કે જ ે નાણાુંનાું ભૂલ્મભાું થતાું પેયપાયોનુું ખરું  

પ્રવતવનવધત્લ નથી કયતી તેનો આધાય રેલાભાું આલે છે તેથી તેની ઉ઩મોવગતા ભમાથરદત ફને છે.  

- યેળવનુંગના બાલો વાથેની તુરના અથથશીન : આધાય લ઴થના બાલો ભુર્કત ફજાયભાુંથી ભે઱લલાભાું આવ્મા શોમ અને 

ચારુ લ઴થભાું વયકાયે યેળવનુંગ દ્વાયા બાલોને નીચી વ઩ાટીએ વસ્થય કમાથ શોમ તો આધાય લ઴થના વુંદબથભાું ચારુ લ઴ ે

નાણાુંનુું ભૂલ્મ લધેરુું ભારુભ ઩ડે, ઩યુંતુ આ ઩રયણાભ વાચુું નથી, કાયણ કે ચારુ લ઴થભાું વયકાયે યેળવનુંગ દ્વાયા કૃવત્રભ 

યીતે બાલો નીચી વ઩ાટીએ યાખલા પ્રમત્ન કયેર છે. આભ, ચારુ લ઴થભાું યેળવનુંગ શોમ તો તેના આધાયે તૈમાય કયેર 

બાલવૂચક આુંક દ્વાયા લાસ્તવલક વચત્ર ભે઱લી ળકાતુું નથી.  
- બાય ભનસ્લી યીત ેનક્કી કયલાભાું આલ ે છે : વાદા બાલાુંકભાું ફધી લસ્તુઓને વભાન ભશત્ત્લ આ઩લાભાું આલે છે, 

જ્માયે લાસ્તલભાું ફધી લસ્તુઓનુું વભાન ભશત્ત્લ શોતુું નથી. આ તુ્રરટને દૂય કયલા ભાટે બારયત બાલાુંક ફનાલલાભાું 
આલે છે, ઩યુંતુ આભાું જ ે “બાય' નક્કી કયલાભાું આલે છે ત ેકોઈ લૈજ્ઞાવનક ઩દ્વતથી નરશ ઩યુંતુ ભનસ્લી યીતે નક્કી 

કયલાભાું આલે છે. તેથી આ વૂચક આુંકભાું લાસ્તવલકતા કયતાું કાલ્઩વનકતા વલળે઴ જોલા ભ઱ે છે.  

આભ, બાલવૂચક આુંકની યચનાની ભુશ્કેરીઓની વાથે વાથે તેની આુંતરયક ભમાથદાઓ ઩ણ ઘણી છે. આભ 

છતાું સ્થાન નથી કે તેના આધાયે આ઩ણે જુદો જુદો વભમ, જુદી જુદી વ્મવર્કતઓ અને જુદા જુદા દેળોનો તુરનાત્ભક 

અભ્માવ કયીને તેના દ્વાયા આવથથક તેભજ વાભાવજક ઩રયવસ્થવતભાું આલેર ઩રયલતથનો અુંગે ભશત્ત્લ઩ૂણથ જાણકાયી પ્રાપ્ત 

કયી ળકીએ છીએ.  

 

એકભ -3 : નાણાુંના ભૂલ્મના વવદ્ાુંતો ભાર્કવથ 

3.1 નાણાું ઩રયભાણનો વવદ્ાુંત  3.2 યોકડ ઩ુયાુંતનો વવદ્ાુંત 20 
 

3.1 પ્રો. રપળયનો નાણાું ઩રયભાણનો વવદ્ાુંત (નાણાું ઩રયભાણનુું વભીકયણ MV=PT ) 

અથથળાષ્ડી પીળયે ઈ.વ. 1911ભાું પ્રગટ થમેરા તેભના ઩ુસ્તક “The purchasing power of Moneyભાું નાણાુંનુું ભૂલ્મ 

નક્કી કયલા ભાટેનુું વલવનભમ વભીકયણ યજુ કમુું. પ્રો. પીળયે નાણાુંના ભૂલ્મની વભજૂતી આ઩તા વભીકયણભાું નાણાુંના 
વલવનભમના ભાધ્મભના કામથને જ ભશત્ત્લ આપ્મુું છે અને તેથી તેભણે યજૂ કયેર વભીકયણ વલવનભમનુું વભીકયણ 
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કશેલામ છે. રપળય નાણાુંને વાભા્મ લસ્તુ જલેી જ ગણે છે અન ેતેથી જભે લસ્તુની રકુંભત તેની ભાુંગ અન ે઩ુયલઠા દ્વાયા 
નક્કી થામ છે ત ેજ યીતે નાણાુંનુું ભૂલ્મ ઩ણ તેની ભાુંગ અને ઩ુયલઠા દ્વાયા નક્કી થામ છે. જો કે તેભની વભજૂતીભાું 

નાણાુંની ભાુંગ કયતાું નાણાુંનો ઩ુયલઠો લધુ ભશત્ત્લનો બાગ બજલે છે. 

 વવધ્ધાુંતની યજૂઆત :  નાણાું ઩રયભાણના વવદ્ાુંતને અભેયીકન અથથળાષ્ડી ઇયલીંગ પીળયે ફીજગવણતના 
વભીકયણના રૂ઩ભાું લૈજ્ઞાવનક યીતે યજૂ કમો છે. જ ેભુજફ નાણાુંના ભૂલ્મનો આધાય અ્મ ઩યીફ઱ો મથાલત્ યશે તો 

નાણાું ઩યીભાણ (નાણાુંના ઩ુયલઠા) ઩ય યશેરો છે. એટરે કે જો નાણાુંનુું ઩રયભાણ લધે તેભ નાણાુંનુું ભૂલ્મ ઓછુું  થામ છે 

અન ે નાણાું ઩રયભાણ જભે ઓછુું  તેભ નાણાુંનુું ભૂલ્મ લધુ શોમ છે.  પ્રો. પીળયના ભતે “ નાણાુંના ઩યભાણભાું પેયપાય 

થલાથી નાણાુંના ભૂલ્મભાું પેયપાય થામ છે. તેથી નાણાુંનુું ઩રયભાણ એ કાયણ છે અન ેનાણાુંનુું ભૂલ્મ એ ઩રયણાભ છે. 

નાણાુંના ઩રયભાણ અન ેનાણાુંના ભૂલ્મ લચ્ચે વ્મસ્ત વુંફુંધ છે. એટરે કે નાણાુંનુું ઩રયભાણ લધે તો નાણાુંનુું ભૂલ્મ ઘટે 

છે અન ેનાણાુંનુું ઩રયભાણ ઘટે તો નાણાુંને ભૂલ્મ લધે છે. નાણાુંના ભૂલ્મભાું થતાું પેયપાય નાણાુંના ઩રયભાણભાું થતા 

પેયપાયથી વ્મસ્ત રદળાના શોમ છે. એટરુું જ નરશ ઩યુંતુ વપ્રભાણ શોમ છે. એટરે કે નાણાુંનુું ઩રયભાણ ફેલડુું  થામ તો 
નાણાુંનુું ભૂલ્મ અડધુું થામ છે અન ેનાણાુંનુું ઩રયભાણ અડધુ થામ તો નાણાુંનુું ભૂલ્મ ફેલડામ છે.”  

 રપળયના વવદ્ાુંતના અનુભાનો (ધાયણાઓ) :  

- બાલવ઩ાટી વનવષ્ક્રમ :  અથથળાષ્ડી રપળયનો નાણાુંના ઩યીણાભનો વવદ્ાુંત એલી ધાયણા કયે છે કે બાલવ઩ાટી 
વનવષ્ક્રમ ઩યીફ઱ છે. એટરે કે રપળય ભાને છે કે નાણાુંની ભાુંગ, વોદાઓ વાથે વસ્થય પ્રભાણનો વુંફુંધ ધયાલે છે. અન ે

વોદાઓ આલક વાથે વુંફુંધ ધયાલે છે. વભીકયણનાું અ્મ ઩યીફ઱ો બાલવ઩ાટી ઩ય અવય કયે તેલી ળર્કમતા છે. 

઩યુંતુ બાલવ઩ાટી અ્મ ઩યીફ઱ો ઩ય કોઈ અવય કયી ળકતી નથી.  

- ચરણલેગ વસ્થય : અથથળાષ્ડી રપળયના ભતે નાણાુંનો ચરણલેગ (V) વસ્થય છે. અન ેનાણાુંના. ઩રયભાણ (M) ભાું થતા 

પેયપાયની અથલા બાલવ઩ાટીની નાણાુંના ચરણલેગ ઩ય અવય થતી નથી. ચરણલેગની જનવુંખ્મા, વ્મા઩ાયની 
પ્રલૃવિ, પ્રજાની ખચથ કયલાની ટેલો, વ્માજનો દય, વધયાણની વલરતો અન ેફીજી કેટરીક વુંસ્થાકીમ વલરતો દ્વાયા 

નક્કી થામ છે. રપળય ભાને છે કે આ ઩યીફ઱ોભાું વાભા્મ પેયપાય ટૂું કાગા઱ાભાું ળર્કમ નથી. અન ે આ ઩યીફ઱ોને 

નાણાુંના ઩રયભાણ વાથે કોઈ વુંફુંધ નથી.  

- નાણું વલવનભમનુું ભાધ્મભ : નાણાુંના ઩રયભાણના વવદ્ાુંતભાું ફીજી લધાયાની એક એલી ધાયણા કયલાભાું આલી છે કે 

ફધા જ વોદાઓ નાણાુંના ભાધ્મભ દ્વાયા જ નક્કી થામ છે. જો વાટા ઩દ્વતએ વોદા થતા શોમ તો તેભને નાણાુંના 

સ્લરૂ઩ભાું ગણીને તેભનો વભાલેળ વભીકયણભાું કયલો જોઈએ. આ ઉ઩યાુંત રપળય આ વભીકયણભાું નાણાુંના 

વલવનભમના ભાધ્મભના કામથને જ પ્રાધા્મ આ઩ે છે. જ્માયે નાણાુંના અ્મ કામોની અલગણના કયલાભાું આલી છે.  

- વોદાઓનુું પ્રભાણ વસ્થય : આ વવદ્ાુંત ભુજફ વોદાઓ એટરે કે ચીજલસ્તુઓ અન ેવેલાઓનો જથ્થો (T) ઩ણ વસ્થય 

યશે છે. તેલી ધાયણા કયલાભાું આલી છે. કાયણ કે ઩ૂણથયોજગાયીની ઩રયવસ્થવત ભાટે ઉત્઩ાદન અન ે ઩ુયલઠો ભૂલ્મ 

અન઩ેક્ષ શોમ છે અન ેતેથી જ વસ્થય યશેતો શોમ છે. આ ફધા ઩રયફ઱ોને ઩ણ નાણાુંના ઩યીભાણ વાથે કોઈ વુંફુંધ 

નથી.  

- ચરણી નાણાું અને ળાખી નાણાુંનો ગુણોિય વસ્થય :  અથથળાષ્ડી રપળયની એક અગત્મની ધાયણા એ છે કે તે ફેંક 

નાણાુંનુું ચરણી નાણાું વાથેનુું પ્રભાણ વસ્થય યશે છે. એટરે કે M/M’ વસ્થય યશે છે. કાયણ કે M’ ભાું સ્લતુંત્ર યીતે કોઈ 

પેયપાય ળર્કમ નથી એલુું રપળય અનુભાન કયે છે.  

- ઩ૂણથ યોજગાયી : અથથતુંત્રભાું ઩ૂણથ યોજગાયી પ્રલતથભાન શોમ છે તેલી ધાયણા રપળયના વવદ્ાુંતભાું કયલાભાું આલી છે. 

ઉત્઩ાદનના દયેક વાધનને કાભ ભ઱ી યશે છે. ફેયોજગાયી નથી. 

 રપળયના વભીકયણભાું નાણાુંની ભાુંગનો ખ્માર :  

અથથળાષ્ડી રપળયના ભતે નાણું એ વલવનભમનુું ભાધ્મભ છે. એટરે કે તેભના ભતે નાણું ચીજલસ્તુઓ અન ેવેલાઓના 

વોદાઓની ઩તાલટભાું વલવનભમના ભાધ્મભ તયીકે કાભ કયે છે. એટરે તેની ભાુંગ ઉદ્બલે છે. વલવનભમ (વોદાઓ) ભાટે 

નાણાુંની ભાુંગ કેટરી થળે તેનો આધાય વોદાઓની વુંખ્મા અન ેવોદાઓના વયેયાળ ભૂલ્મ ઩ય યશેરો છે. પ્રો. રપળય ભાને 

છે કે વભમના ટૂું કાગા઱ાભાું વોદાઓની કુર વુંખ્મા વસ્થય યશે છે. કાયણ કે વોદાઓની કુર વુંખ્મા કુર ઉત્઩ાદન ઩ય 



www.gaccv.co.in                              ghosiyakapil@gmail.com 

Dr. Kapil P. Ghosiya, Asst. Prof. (Economics), Govt. Arts & Comm. College, Vanthali 18 

આધારયત છે. અને કુર ઉત્઩ાદન ટૂું કાગા઱ાભાું વાધનોનો ઩ુયલઠો વસ્થય યશે તો શોલાથી વસ્થય યશે છે. આભ કોઈ એક 

વભમે વલવનભમના ભાધ્મભ તયીકેની ભાુંગ વસ્થય યશે છે.  

નાણાુંની ભાુંગ = PT     જ્માું T = વોદાઓની કુર વુંખ્મા, P = વોદાઓનુું વયેયાળ ભૂલ્મ કે બાલ વ઩ાટી  

 રપળયના વભીકયણભાું નાણાુંના ઩ુયલઠાનો ખ્માર :  

નાણાુંનો ઩ુયલઠો = MV      ફેંક નાણાુંને ધ્માને રેતા નાણાુંનો ઩ુયલઠો = MV + M’V’  

M = વયકાય ભા્મ ચરણી નાણાુંનુું કુર પ્રભાણ, V = ચરણી નાણાુંનો વયેયાળ ચરણ લેગ (એટરે કે નાણાુંનો એક 

એકભ આ઩ેરા વભમગા઱ાભાું વયેયાળ કેટરીલાય વલવનમભના ભાધ્મભ તયીકે ઉ઩મોગભાું રેલામ છે ત ેવુંખ્મા), M’ = ફેંક 

નાણાુંનો ઩ુયલઠો, V’ = ફેંક નાણાુંનો વયેયાળ ચરણ લેગ.  

જ ે નાણું યાજ્મના કામદાનુું ઩ીઠફ઱ ધયાલે છે તે કામદા ભા્મ નાણું છે. કામદા ભા્મ નાણાુંભાું - વવક્કાઓ તથા 
ભધ્મસ્થ ફેંકે ફશાય ઩ાડેરી ચરણી નોટોનો વભાલેળ થામ છે. ભધ્મસ્થ ફેંકની નાણાુંકીમ નીવત અનુવાય કામદા 

ભા્મ નાણાુંનુું ઩રયભાણ ફદરાતુું  યશે છે અને તેથી કામદા ભા્મ નાણાુંના ઩રયભાણ સ્લતુંત્ર ઩યીફ઱ છે. કામદા ભા્મ 

નાણાુંનુું ઩રયભાણ વસ્થય નથી ઩યુંતુ ભધ્મસ્થ ફેંકની નાણાુંનીવત ભુજફ તેભાું લધઘટ થામ છે. નાણાુંનુું એક એકભ 

વભમના ચોક્કવ ગા઱ા દયવભમાન વલવનભમના ભાધ્મભ તયીકે વયેયાળ જટેરીલાય ઉ઩મોગભાું રેલામ તેને નાણાુંનો 

વયેયાળ ચરણલેગ કશેલાભાું આલે છે. ધાયોકે દવ રૂવ઩મા એક રદલવભાું ઩ાુંચ લખત ચૂકલણી ભાટે ઉ઩મોગભાું રેલાભાું 
આલે તો વયેયાળ ચરણલેગ 5 કશેલામ. અથથતુંત્રભાું પ્રલતથભાન ચૂકલણીની ઩દ્વત, આલક પ્રાવપ્તનો વભમ, રોકોની 

ટેલો, ફેંરકગ વલકાવ લગેયે ઩યીફ઱ો નાણાુંના વયેયાળ ચરણલેગને નક્કી કયે છે અન ેઆ ફધા ઩યીફ઱ો ટૂું કાગા઱ાભાું 
વસ્થય યશેતાું શોલાથી નાણાુંના વયેયાળ ચરણલેગ ટૂું કા વભમગા઱ાભાું વસ્થય શોમ છે. ફેંક નાણાુંના ઩રયભાણનો આધાય 

અથથતુંત્રભાું કામદા ભા્મ નાણાુંના ઩રયભાણ, ફેંક ઩ાવે યોકડ નાણાુંનુું પ્રભાણ, ફેંકોની કુર થા઩ણના કેટરા ટકા યોકડ 

અનાભત યાખલી ઩ડે છે તેનુું પ્રભાણ લગેયે ઩યીફ઱ો ઩ય આધાય યાખે છે. ફેંક નાણાુંના ઩રયભાણ અન ેકામદા ભા્મ 

નાણાુંના ઩રયભાણ લચ્ચે વનમત અથલા સ્થામી વુંફુંધ શોલાનુું ધાયલાભાું આવ્મુું છે. તેથી M/M’ નુું ભૂલ્મ શુંભેળા વસ્થય 

યશે છે. ફેંક નાણાુંના વયેયાળ ચરણલેગનો આધાય ફેંરકગ વલકાવ, રોકોની ટેલો, ચુકલણી ઩દ્વત લગેયે ઩ય યશેરો છે. 

અન ેઆ ઩રયફ઱ો ટૂું કાગા઱ાભાું વસ્થય કે સ્થામી યશે છે. તેથી ફેંકનાણાુંનો વયેયાળ ચરણલેગ V’ ઩ણ વસ્થય યશે છે.   

  પ્રો. રપળયનુું વલવનભમ વભીકયણ :  

રપળયના ભતે નાણાુંની ભાુંગની ટૂું કાગા઱ાભાું વસ્થય યશે છે. તેભજ ટૂું કાગા઱ાભાું V અન ેV’ ઩ણ વસ્થય છે અને M અન ેM’ 

લચ્ચેનુું પ્રભાણ ઩ણ વસ્થય યશે છે. અન ે M’ ભાું થતો પેયપાય Mના પેયપાય ઩ય આધારયત છે. તેથી  એકભાત્ર સ્લતુંત્ર 

઩યીફ઱ M (વયકાય ભા્મ કુર નાણું) છે. આભ જ્માયે નાણાુંના ઩રયભાણ Mભાું લધાયો થામ તો બાલવ઩ાટી P ભાું 

લધાયો થામ છે અને જો અથથતુંત્રભાું નાણાુંના ઩રયભાણ Mભાું ઘટાડો થામ તો બાલવ઩ાટીભાું ઩ણ ઘટાડો થામ છે. 

ફીજા ળબ્દોભાું વયકાય ભા્મ નાણાું M નુું પ્રભાણ ફભણું થામ તો બાલવ઩ાટી P ઩ણ ફભણી થામ છે. તેથી નાણાુંનુું 

ભૂલ્મ ઘટીને અડધુું થામ છે. આભ, નાણાુંના ઩રયભાણ અને નાણાુંના ભૂલ્મ લચ્ચે વપ્રભાણ વ્મસ્ત વુંફુંધ છે એભ 

પવરત થામ છે. 

ભધ્મસ્થ ફેંક દ્વાયા નાણાુંનો ઩ુયલઠો 10% લધે  બાલ વ઩ાટી 10% લધે  નાણાુંનુું ભુલ્મ 10% ઘટે  

ભધ્મસ્થ ફેંક દ્વાયા નાણાુંનો ઩ુયલઠો 10% ઘટે   બાલ વ઩ાટી 10% ઘટે  નાણાુંનુું ભુલ્મ 10% લધે 

વભતુરાની ઩રયવસ્થવત શોમ ત્માયે નાણાુંની ભાુંગ અન ેનાણાુંનો ઩ુયલઠો વયખા છે. શલ ેધાયો કે દેળની ભધ્મસ્થ ફેંક 

નાણાુંનુું ઩રયભાણ લધાયે છે. ઩રયભાણે ચારુ બાલે આલકની વસ્થય વ઩ાટીએ, વોદાઓ કયલા ભાટે જરૂયી નાણાું કયતા 

નાણાુંની ભાુંગ  =   નાણાુંનો ઩ુયલઠો 

        PT   =  MV + M’V’ 

P = વોદાઓનુું વયેયાળ ભૂલ્મ કે બાલ વ઩ાટી 
T = વોદાઓની કુર વુંખ્મા, (વસ્થય ઩રયફ઱) 

M = વયકાય ભા્મ ચરણી નાણાુંનુું કુર પ્રભાણ,  

V = ચરણી નાણાુંનો વયેયાળ ચરણ લેગ (વસ્થય ઩રયફ઱) 

M’ = ફેંક નાણાુંનો ઩ુયલઠો, (વસ્થય ઩રયફ઱) 

V’ = ફેંક નાણાુંનો વયેયાળ ચરણ લેગ (વસ્થય ઩રયફ઱) 
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રોકો ઩ાવે લધાયે નાણાું આલે છે અને રોકો ખચથભાું લધાયો કયે છે. લાસ્તવલક આલક અને ઉત્઩ાદન વસ્થય યશે છે અન ે

નાણાુંનો ઩ુયલઠો લધે છે તેથી બાલવ઩ાટી ઊંચી જામ છે. ફીજી યીતે કશીએ તો અથથતુંત્રભાું લાસ્તવલક આલક વસ્થય યશે 

છે અને નાણાુંનો ઩ુયલઠો લધતા નાણાુંકીમ આલક લધે છે તેથી બાલવ઩ાટી લધે છે અને નાણાુંનુું ભુલ્મ ઘટે છે. અન ે

તેનાથી વલરદ્ ભધ્મસ્થ ફેંક નાણાુંનુું ઩રયભાણ ઘટાડે ત્માયે બાલ વ઩ાટી ઘટે છે તેથી નાણાુંનુું ભુલ્મ લધે છે.   

 રપળયના વવધ્ધાુંતની ભમાથદાઓ :  

- નાણાુંની ભાુંગની ઉ઩ેક્ષા : રપળયે નાણાુંની ભાુંગને વસ્થય ઩યીફ઱ ગણાવ્મુું છે. એટરે કે નાણાુંનુું ભુલ્મ નક્કી કયલાભાું 
નાણાુંની ભાુંગનુું કોઈ મોગદાન નથી ભાત્ર નાણાુંનો ઩ુયલઠો જ અગત્મનુું ઩યીફ઱ ગણાવ્મુું છે. લાસ્તલભાું નાણાુંની 

ભાુંગ ઩ણ ઩ુયલઠા જટેરી જ ભશત્લની છે. જનેી અલગણના થમેરી છે. 

- કુર ખચથની ઉ઩ેક્ષા : બાલ વ઩ાટીનો આધાય ભાત્ર નાણાુંના ઩રયભાણની ઩ય નથી. ઩યુંતુ કુર ખચથ ઩ય ઩ણ યશેરો છે. 

કેઈ્વના ભતે નાણાુંનુું ઩રયભાણ ધાયોકે વસ્થય શોમ ઩યુંત ુવભાજનુું કુર ખચથ લધે અન ેચીજલસ્તુઓ અન ેવેલાઓનો 

઩ુયલઠો લધે નરશ તો બાલો લધે છે અન ેતેનાથી વલરદ્, વભાજનુું કુર ખચથ ઘટે તો બાલો નીચા જામ છે. આભ, 

વભાજના કુર ખચથભાું થતા પેયપાયો બાલોને તથા નાણાુંના ભૂલ્મને અવય ઩શોંચાડે છે. 

- ટૂું કાગા઱ાની ઉ઩ેક્ષા  :  અથથળાષ્ડી રપળયનુું વભીકયણ ટૂું કાગા઱ા ભાટે નથી. એટરે કે આ વભીકયણ ટૂું કાગા઱ાને 

ફદરે રાુંફાગા઱ાભાું વાચુું ઩ડલાનો લધાયે વુંબલ યશે છે. દેળભાું ઉત્઩ાદન અને તેનુું ખયીદલેચાણ જુદા જુદા વભમે 

થતુું શોમ છે. અન ેવોદાઓની ચુકલણી કોઈ ફીજા વભમે જ થતી શોમ છે. આથી રપળયનુું વભીકયણ ભમાથરદત ફને 

છે. 

- નાણાુંના વુંગ્રશની ઉ઩ેક્ષા : રપળયના ભતે નાણું ભાત્ર વલવનભમનુું ભાધ્મભ છે. તેને નાણાુંના વુંગ્રાશક કામથની ઉ઩ેક્ષા 

કયી છે. લાસ્તલભાું નાણાું વુંગ્રાશક તયીકે કામથ કયે છે. તેથી નાણાુંનુું ઩રયભાણ લધે તેભ નાણાુંનો વુંગ્રશ ઩ણ લધે છે. 

જનેી વવધ્ધાુંતભાું ઉ઩ેક્ષા છે. નાણાુંના વુંગ્રશને રીધે નાણાુંના ઩ુયલઠાના લધાયા/ઘટાડાનીની બાલ વ઩ાટી ઩ય લધુ 
અવય ન ઩ણ થામ તેલુું ફને. 

- બાલવ઩ાટી અન ેનાણાું ઩રયભાણ લચ્ચ ેવપ્રભાણ વુંફુંધ નથી : નાણાુંનુું ઩રયભાણ લધતા બાલોભાું લધાયો થામ છે 

઩યુંત ુફુંને લચ્ચે વપ્રભાણ વુંફુંધ શોમ તેલુું શોતુું નથી. નાણાુંનો ઩ુયલઠો 10% લધતાું બાલોભાું 10% જ લધાયો થામ 

તેલુું ન ઩ણ ફને. તેનાથી વલરદ્, નાણાું ઩રયભાણભાું 10% ઘટાડો થલાથી બાલો 10% ઘટે તેલુું ન ઩ણ ફને.  

- વોદાઓ(વલવનભમ)ની વુંખ્મા વસ્થય નથી :  નાણાું ઩રયભાણના વવદ્ાુંતભાું અથથતુંત્રભાું થતા વોદાઓ અથલા 

વલવનભમની વુંખ્મા ઩ણ વસ્થય યશે છે તેલી ધાયણા કયલાભાું આલી છે. ઩યુંતુ આ વોદાઓભાું લધઘટ થતી શોમ છે. 

બાલ વ઩ાટી વોદાઓની વુંખ્માને અવય ઩શોંચાડે છે. બાલો લધે ત્માયે નપાનો દય ઊંચો જામ છે. કાયણકે જટેરી 
ઝડ઩થી બાલો ધે છે તેટરી ઝડ઩થી ઉત્઩ાદનનાું વાધનોના બાલો લધતા નથી. ઉ઩યાુંત બાલો લધતા જતા શોમ 

તો લ઩યાળી ચીજલસ્તુઓ વવલામની જો જલેી કે ભકાનો, જભીન, ળેયવથ, રડફે્ચવથ, જાભીનગીયીઓ લગેયેભાું 
વોદાઓની વુંખ્મા ઩ણ લધતી જોલા ભ઱ે છે. આભ, વલવનભમની વુંખ્મા વસ્થય નથી. બાલવ઩ાટીનો તેના ઩ય 

પ્રબાલ ઩ડે છે.  

- કામદા ભા્મ નાણાું અન ેફેંકનાણાું લચ્ચેનુું પ્રભાણ વસ્થય નથી :  નાણાું ઩રયભાણનો વવદ્ાુંત કામદાભા્મ નાણાું 
અન ે ફેંકનાણાું લચ્ચેનુું બાણ વસ્થય યશે છે. તેલી ધાયણા ઩ય આધારયત છે. એટરે કે કામદાભા્મ નાણાું અને 

ફેકનાુંણાના ઩ુયલઠાને અવય કયતાું ઩યીફ઱ો વબન્ન શોલાથી ફુંને લચ્ચેનુું પ્રભાણ વસ્થય નથી. અથથતુંત્રભાું તેજી શોમ 

ત્માયે ફેંકનાણાુંની તયપેણભાું અન ેભુંદી શોમ ત્માયે ફેંકનાણાુંની વલરદ્ભાું આ પ્રભાણે ફદરામ છે. તેજીભાું ફેંકના 

વધયાણભાું લધાયો થામ છે જ્માયે ભુંદીભાું ફેંકનુું વધયાણ ઘટી જામ છે. 

- નાણાુંના ચરણલેગ (V) વસ્થય નથી : આ રપળયનો વવદ્ાુંત નાણાુંનો વયેયાળ ચરણલેગ વસ્થય છે. એલી ધાયણા ઩ય 

આધારયત છે. ઩યુંત ુનાણાુંનો વયેયાળ ચરણલેગ વસ્થય નથી. નાણાુંના વયેયાળ ચરણલેગને અવય કયતાું ઩રયફ઱ો 

઩ણ વસ્થય ન શોલાથી નાણાુંનો વયેયાળ ચરણલેગ ઩ણ વસ્થય જોલા ભ઱તો નથી.  
- વલવલધ ઩યીફ઱ો એકફીજાથી સ્લતુંત્ર નથી : રપળયના વભીકયણભાું યજૂ થતા વલવલધ ઩યીફ઱ો લાસ્તલભાું સ્લતુંત્ર 

શોતા નથી. એટરે કે આ વવદ્ાતભાું યજૂ થતા વલવલધ ઩યીફ઱ો જલેા કે, V (નાણાુંનો વયેયાળ ચરણલેગ), T 
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(વોદાઓની વુંખ્મા), M’ (ફેંકનાણાુંનુું ઩રયભાણ) આ ઩યીફ઱ો એકફીજાથી સ્લતુંત્ર ધાયી રેલાભાું આલે છે. ઩યુંતુ 
શકીકતભાું આ ફધા ઩યીફ઱ો એકફીજાથી પ્રબાવલત થતા શોમ છે. 

- વયેયાળ બાલો ભ્રાભક : દેળભાું ઉત્઩ન્ન થતી જુદી જુદી ચીજલસ્તુઓના બાલો જુદા જુદા શોમ છે. એટરે કે જુદી જુદી 

લસ્તુઓના બાલો એકવયખા પ્રભાણભાું અન ેએક જ વયખી ઩દ્વતથી ફદરામ તેલુું શોતુું નથી. વયેયાળ બાલો વસ્થય 

શોલા છતાું ઉદી જુદી લસ્તુઓના બાલોભાું પેયપાય થતો શોમ તેલુું ફની ળકે છે. તેથી વયેયાળ એ ભ્રાભક ખ્માર છે. 

વ્મલશારયક દૃવષ્ટએ વા઩ેક્ષ બાલોના પેયપાય ભશત્ત્લના છે જનેી વવદ્ાુંતભાું ઉ઩ેક્ષા છે.  

- વત્મની અવબવ્મવર્કત ભાત્ર : કેટરાક અથથળાષ્ડીઓના ભતે રપળયનુું વભીકયણ સ્લમુંવવદ્ વત્મ યજૂ કયે છે તેભાું કળુું 

જ નલીન નથી કે સ્઩વષ્ટકયણ નથી. ભાત્ર સ્લમું વવદ્ વત્મને વભીકયણના રૂ઩ભાું યજૂ કયલાભાું આવ્મુું છે. MV = PT 

ભાું MV એ નાણાુંનો ઩ુયલઠો ફતાલે છે. જ્માયે PT એ કુર ભાુંગ દળાથલે છે. એટરે કે વભીકયણ ભુજફ કુર ભાુંગ અને 
કુર ઩ુયલઠો યજુ કયલાભાું આવ્મુું છે. તેભજ M અન ેP લચ્ચે ળા ભાટે વુંફુંધ છે તેની વભજૂતી નથી. 

- તેજી-ભુંદીના વભમભાું ભમાથરદત :   રપળયનુું વભીકયણ ઐવતશાવવક અનુબલોના વુંદબથભાું વું઩ૂણથ વાચુું ઠમુું નથી. 
ભશાભુંદી દયવભમાન ઘણા દેળોએ નાણાુંના ઩રયભાણભાું લધાયો કયીને ઘટતા જતા બાલોને અટકાલા પ્રમત્ન કમો 

શતો, ઩યુંતુ તેભાું કોઈને ઇચ્છનીમ વપ઱તા પ્રાપ્ત થઈ નશી. તેલી જ યીતે તેજીના વભમભાું નાણાુંના ઩ુયલઠાભાું ઘટાડા 

છતાું બાલો લધે છે.  

- વભમના વુંદબથભાું વલવુંલારદતા :  રપળયનુું વભીકયણ અન ે નાણાુંના ઩રયભાણનો વવદ્ાુંત વભમના વુંદબથભાું 

વલવુંલારદતા ધયાલે છે. M કોઈ એક વભમે નાણાુંના ઩રયભાણને યજૂ કયે છે, જ્માયે V વભમના અભુક ગા઱ા 
દયવભમાન નાણાુંના વયેયાળ ચરણલેગને દળાથલે છે. તેથી MV એ કોઈ એક વભમની ભૂલ્મ અન ેઅભુક વભમ ગા઱ા 

દયવભમાન ભૂલ્મનો ગુણાકાય છે. તેથી વલવુંલારદતા ઉબી થામ છે. 

 રપળયના વવવધ્ધાુંતનુું ભશત્લ : આ વવદ્ાુંત કદાચ ટૂું કાગા઱ાભાું રાગુ ન ઩ડતો શોમ ઩યુંતુ તે રાુંફાગા઱ાભાું રાગુ 
઩ડે છે. નાણાુંના ઩ુયલઠાભાું જુંગી લૃવદ્ થઈ જથેી ઈ.વ. 1923 ભાું જભથનીભાું અને ચીનભાું બાલવ઩ાટી લધી શતી.  

બાયત જલેા વલકવતા દેળોભાું ઩ણ  ખાદ્ય઩ૂયક નાણાુંતુંત્રને રીધે નાણાુંના ઩ુયલઠાભાું લધાયો થતાું બાલો લધે છે. 

નાણાુંના ઩ુયલઠાની બાલ વ઩ાટી ઩ય ચોક્કવ અવય થામ છે તે શકીકત આ વવધ્ધાુંત દળાથલે છે. તેથી દેળભાું 

નાણાુંના ઩ુયલઠાને અુંકુળભાું યાખલા ભાટેની નીવત અભરભાું ભુકલા ભાટે ભાગથદળથન ભ઱ે છે. 

3.2 કેમ્બ્રીજ અથથળાષ્ડીઓનો યોકડ ઩ુયાુંતનો વવદ્ાુંત (યોકડ ઩ુયાુંત વભીકયણ  M=KPR) 

પીળયે નાણા વલવનભમના કામથને પ્રાધા્મ આ઩ી નાણાુંનો ઩ુયલઠો નાણાુંના ભૂલ્મ ઩ય બાલવ઩ાટી દ્વાયા કેલી અવય કયે 

છે તે વભજાલલા નાણાુંના ઩રયભાણનો વવદ્ાુંત યજૂ કમો ત્માયે ઇંગ્રે્ડભાું કેમ્બ્રીજ મુવનલવવથટીની અથથળાષ્ડીઓએ 

તેની વાભે તેના કયતાું લધાયે લાસ્તવલક અન ેપ્રગવતળીર વવદ્ાુંત યજૂ કયલાનો પ્રમાવ કમો. તેભાું પ્રો. ભાળથર, યોફટથવન 

અન ે કેઇ્વનો પા઱ો ભુખ્મ છે. પ્રો. વ઩ગુ તથા યોફટથવને નાણાુંના ઩રયભાણના જ ે વવદ્ાુંતો યજૂ કમાથ તેભાું નાણાુંના 

વલવનભમના ભાધ્મભના કામથને ફદરે નાણાુંના ભૂલ્મના વુંગ્રાશક તયીકેનુું કામથને લધુ ભશત્લ આપ્મુું છે. રપળયના ભત ે

નાણાુંનો ઩ુયલઠો નાણાુંનુું ભૂલ્મ નક્કી કયે છે. જ્માયે યોકડ ઩ુયાુંતના વવદ્ાુંત ભુજફ નાણાુંની લાસ્તવલક ભાુંગ નાણાુંનુું 

ભૂલ્મ નક્કી કયે છે. આભ, યોકડ ઩ુયાુંતના વવદ્ાુંતના પ્રણેતાઓના ભતે નાણાુંની ભાુંગ લસ્તુઓ અને વેલાઓના વોદા 
કયનાયાઓ દ્વાયા નથી થતી. ઩યુંત ુજુદા જુદા શેતુઓ ભાટે યોકડ નાણું ધયાલનાયાઓ દ્વાયા થામ છે.  

 યોકડ ઩ુયાુંતનો અથથ : રોકો તેની લાસ્તવલક આલકનો જ ેબાગ યોકડ સ્લરૂ઩ભાું યાખલા ઇચ્છે તેને યોકડ ઩ુયાુંત (cash 

balance) કશેલાભાું આલે છે. પ્રો. ભાળથર આ વવદ્ાુંત યજૂ કયતાું જણાલે છે કે, દયેક વભાજભાું રોકો ઩ોતાની લાસ્તવલક 

આલકનો અભુક બાગ યોકડ સ્લરૂ઩ભાું ઩ોતાની ઩ાવે યાખલા ઇચ્છે છે. પ્રો. કેઇ્વના ભતે, “રોકો યોકડ-નાણું શાથ ઉ઩ય 

યાખલા ઇચ્છે છે તેના ત્રણ શેતુઓ છે વલવનભમનો શેતુ, વાલચેતીના શેતુ અને વટ્ટાકીમ શેતુ. 
 નાણાુંનુું ભૂલ્મ વનધાથયણ : જો યોકડનાણાુંની ભાુંગ લધે તો રોકો લસ્તુઓ અને વેલા ઩યના ખચથભાું ઘટાડો કયીને જ 

લધાયાના યોકડનાણાુંની ભાુંગ ઩ૂણથ કયી ળકે છે. આભ યોકડનાણાુંની ભાુંગ લધતા ક્રભળ: લ઩યાળ ખચથ ઘટે છે, લ઩યાળી 
લસ્તુઓની ભાુંગ ઘટે છે, લ઩યાળી લસ્તુઓના બાલ અને અથથતુંત્રભાું બાલવ઩ાટી ઘટે છે અન ે તેથી નાણાુંનુું ભૂલ્મ 
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(નાણાુંની ખયીદળવર્કત) લધે છે. આભ, યોકડ ઩ુયાુંત લધે તો નાણાુંનુું ભૂલ્મ લધે છે અને જો યોકડ ઩ુયાુંત ઘટે તો નાણાુંનુું 
ભૂલ્મ ઘટે છે. અન ેતેનાથી વલરદ્. 

રોકો દ્વાયા યોકડ ઩ુયાુંત 10% લધે  રોકોની આલક અને ખચથ ઘટે  બાલ વ઩ાટી 10% ઘટે નાણાુંનુું ભુલ્મ 10% 

લધે રોકો દ્વાયા યોકડ ઩ુયાુંત 10% ઘટે  રોકોની આલક અન ેખચથ લધે  બાલ વ઩ાટી 10% લધે નાણાુંનુું ભુલ્મ 

10% ઘટે 

 

 પ્રો. ઩ીગુનુું વભીકયણ :   

(1) M= KPR ફેંકોભાું થા઩ણોને ધ્માને રેતા (2) M = KPR [c+h (1-

c)] 

 R = લાસ્તવલક આલક, છેલટની ઉ઩બોગ ભાટેની 
ચીજલસ્તુઓ અને વેલાઓના જથ્થાને એટરે કે 

લાસ્તવલક આલક. લાસ્તવલક આલકભાું અધથતૈમાય 

ચીજલસ્તુઓ અથલા લચગા઱ાની લસ્તુઓનો વભાલેળ 

કયલાભાું આલતો નથી.  

 K = યોકડનાણાુંની ભાુંગનુું પ્રભાણ, લાસ્તવલક આલકનો 
જ ેબાગ રોકો યોકડ સ્લરૂ઩ભાું ઩ોતાની ઩ાવે યાખે છે તે 

બાગ, તેને યોકડ લૃવિ કે યોકડ ઩ુયાુંત ઩ણ કશે છે. 

 M = નાણાુંનુું ઩રયભાણ,   નાણાું ઩રયભાણ એટરે 

નાણાુંનો ઩ુયલઠો. નાણાુંના ઩ુયલઠાભાું કામદેવયના 

ચરણી નાણું અને ફેંક નાણાુંનો વભાલેળ થામ છે. 

 C = યોકડ઩ુયાુંતનો જ ેબાગ રોકો કામદેવયના ચારણી 
નાણાના સ્લરૂ઩ભાું ઩ોતાની ઩ાવે યાખે છે તે.  

 1 – C = યોકડ ઩ુયાુંતનો જ ેબાગ ફેંકોભાું થા઩ણ સ્લરૂ઩ે 

યાખલાભાું આલે છે તે.  
 h = કુર ફેંક થા઩ણોભાું યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ.   

 C + h (1 - C) = કુર યોકડ ઩ુયાુંતનુું પ્રભાણ. 

 PR = નાણાકીમ આલક, જ ે ચીજલસ્તુઓનો વભાલેળ 

લાસ્તવલક આલકભાું થમો છે તેભને તેભના ચારુ બાલો 

લડે ગુણલાભાું આલે તો નાણારકમ આલક પ્રાપ્ત થામ છે. 

યોજફયોજના ઉ઩બોગ ભાટે રોકો જરૂયી ચીજલસ્તુઓનો વુંગ્રશ કયલા ઇચ્છે છે. એટરે કે જ ે વચજલસ્તુઓની 

જીલનભાું યોજ જરૂય ઩ડે છે તેલી ચીજલસ્તુઓને યોજયોજ રોકો ખયીદતા નથી ઩ણ અભુક રદલવ વુધી તેને વુંગ્રશ કયી 

યાખે છે. અન ેબેગી તેની ખયીદી કયે છે. કેટરીક નાળલુંત ચીજલસ્તુઓ ઩ણ શોઈ ળકે છે. તેનો વુંગ્રશ થઈ ળકતો નથી 
઩યુંતુ તેના ફદરે રોકો નાણાુંનો વુંગ્રશ કયે છે. કાયણ કે નાણું વાભા્મ ખયીદળવર્કતનો જથ્થો છે. આભ, રોકો 

વલવનભમના શેતુ ભાટે લાસ્તવલક યાષ્ટર ીમ આલકનો જટેરો રશસ્વો વુંગ્રશલા ઇચ્છતી શોમ છે. તેના ઩યથી ભૂલ્મવુંચમના 
વાધન તયીકેની નાણાુંની ભાુંગ નક્કી થામ છે. આ જ યીતે આકવસ્ભક કે અણધાયી જરૂરયમાતોને ઩શોંચી લ઱લા ભાટે 

વરાભતીના શેતુવય ચીજલસ્તુઓના વુંગ્રશને ફદરે રોકો નાણાુંનો વુંગ્રશ એટરે કે યોકડ ઩ુયાુંતો જ એકઠી કયલાનુું 

઩વુંદ કયે છે.  

઩યુંતુ અતે્ર માદ યાખલુું જોઈએ કે નાણું લાસ્તવલક આલક, એટરે કે ચીજલસ્તુઓ પ્રવતવનવધરૂ઩ જ છે. નાણાુંની 

ભાુંગ વલવનભમ અન ેવાલચેતીના શેતુઓ ભાટેની, યાષ્ટર ીમ આલકની ભાુંગભાુંથી જ ઉદ્બલે છે. અશીં એ ઩ણ સ્઩ષ્ટ થલુું 
જોઈએ કે નાણાુંનો વુંચમ અભુક વભમ ભાટે જ કયલાભાું આલે છે. તેનો છેલટે ઉ઩મોગ ચીજલસ્તુઓની ખયીદી કયલા 

ભાટે જ થલાનો શોમ છે. નાણાુંના વુંચમનો વભમગા઱ો નાનો કે ભોટો શોઈ ળકે છે. આથી કેરીજ અથથળાષ્ડીઓના 

વભીકયણભાું Kનો વુંફુંધ લાસ્તવલક યાષ્ટર ીમ આલક જોડે સ્થા઩લાભાું આલેર છે. KRનુું નાણાકીમ ભૂલ્મ જાણલા અથલા 
તે ભૂલ્મવુંચમના વાધન તયીકે નણાની ભાુંગ જાણલા ભાટે KRને P લડે ગુણલાભાું આલ ેછે. 

 પ્રો. યોફટથવનનુું વભીકયણ :  M = PKT   

પ્રો. ઩ીગુએ યજૂ કયેર યોકડ઩ુયાુંતના વભીકયણભાું થોડોક પેયપાય કયીને ડી. એચ. યોફટથવને યોકડ઩ુયાુંતનુું વભીકયણ યજૂ 

કયેર છે. અશીં T = લસ્તુઓ અન ેવેલાઓનો કુર જથ્થો દળાથલે છે, જ ે઩ીગુના વભીકયણ Rનો વભાનાથી છે. K અન ેTનો 

જ ેબાગ રોકો યોકડ સ્લરૂ઩ભાું શાથ ઩ય યાખે છે.એટરે કે યોફટથવનનુું વભીકયણ પ્રો. ઩ીગુના વભીકયણ કયતાું કુંઈક અુંળે 
લધાયે મોગ્મ છે. રપળયના વભીકયણ વાથે યોફટથવનનુું વભીકયણ લધાયે પ્રભાણભાું વભાનતા ધયાલે છે. આ ઉ઩યાુંત 

કેમ્બ્રીજના યોકડ઩ુયાુંતના અ્મ વભીકયણ કયતાું ત ેલધાયે વય઱ ઩ણ છે. 
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 કેઇ્વનુું યોકડ ઩ુયાુંતનુું વભીકયણ :  n = p (k+rk')  

n = નાણાનુું કુર ઩રયભાણ, P = લ઩યાળી લસ્તુની રકુંભત, K = યોકડ ઩ુયાુંત, K' = ફેંકના થા઩ણ સ્લરૂ઩ની યોકડ ઩ુયાુંત, r 

= ફેંરકગ કે્ષત્ર દ્વાયા જા઱લલાભાું આલતુું યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ.  

કેઇ્વના ભતે k, k' અન ે r વસ્થય યશે છે તેથી જો નાણાના ઩ુયલઠાભાું લધાયો કયલાભાું આલ ે તો તેટરા જ 

પ્રભાણભાું બાલલધાયો થામ છે અન ેતેટરુું જ નાણાનુું ભૂલ્મ ઘટે છે. આભ,  કેઇ્વે આલકખચથનો વવદ્ાુંત દ્વાયા નાણાનુું 

ભૂલ્મ વનધાથયણ વભજાવ્મુું છે. પ્રો. ઩ીગુના વભીકયણ કયતાું જુદા પ્રકાયનુું યોકડ઩ુયાુંતનુું વભીકયણ અથથળાષ્ડી કેઇ્વે 
યજૂ કમુું શતુું. જભેાું કેઇ્વ આલકખચથનો નાણાના ભૂલ્મનો વવદ્ાત યજૂ કમો શતો. આ વભીકયણ કે્વે તેભના 'Tract 

on Monetary Refrom' નાભના ઩ુસ્તકભાું યજૂ કમુું શતુું. જ ેભુજફ રોકો યોજફયોજના વોદાના વ્મલશાયોને ઩ાય ઩ાડલા 

અભુક જથ્થાભાું યોકડનાણાની ભાુંગ કયે છે. જો અથથતુંત્રભાું નાણાનો જથ્થો તેભના દ્વાયા થતી યોકડનાણાની ભાુંગ કયતાું 
લધી જામ તો લસ્તુઓ ઩યનુું પે્રરયત ખચથ લધી જતાું બાલવ઩ાટી ઊંચી જામ છે. રોકો તેભની ખયીદળવર્કતનો કેટરોક 

બાગ યોકડ સ્લરૂ઩ભાું યાખે છે અને તેનો આધાય વભાજની વું઩વિ, ટેલ, અવબરૂવચ ઩ય યશેરો છે.  

  કેમ્બ્રીજના યોકડ ઩ુયાુંતના વવદ્ાુંતની ભમાથદા/ટીકા :  

- રપળયના વભીકયણના રગબગ ફધાું જ ઩દોનુું ઩રયભાણીકયણ ળર્કમ ફને છે, જ્માયે કેમ્બ્રીજ અથથળાષ્ડીઓના 

વભીકયણભાું લાસ્તવલક આલક એટરે કે Rનુું અન ે તેનો જ ે રશસ્વો રોકો યોકડ સ્લરૂ઩ભાું યાખલા ઇચ્છે છે તેનુું 
઩રયભાણીકયણ ભુશ્કેર છે.  

- જો રપળયનો વવદ્ાુંત એક ફાજુ સ્લમુંવવદ્ વત્મ યજૂ કયતો શોમ તો કેમ્બ્રીજ અથથળાષ્ડીઓનો વવદ્ાુંત ભાત્ર દરીર જ 

યજૂ કયે છે. દા.ત. કેમ્બ્રીજ વવદ્ાુંત ભુજફ બાલવ઩ાટી યોકડનાણાના બુંડો઱ દ્વાયા જ નક્કી થામ છે, જ્માયે ફીજી ફાજુ 

બાલવ઩ાટી ઩ણ રોકોએ યોકડનાણાનુું પ્રભાણ કેટરુું યાખલુું તેના ઩ય અવય કયે છે.  

- પ્રો. ઩ેટીનકીનના ભત ે તો “યોકડ ઩ુયાુંતના વવદ્ાુંતના રશભામતીઓ નાણાના ઩રયભાણના વવદ્ાુંતનુું વાચુું સ્લરૂ઩ 

વભજાલલાભાું વનષ્પ઱ વનલડ્ા છે. કાયણ કે તેઓ નાણાફજાય અન ેલસ્તુ ફજાયની એકફીજા વાથે વુંકવરત ચચાથ 

કયલાને ફદરે ફુંને જુદા જ ભાનલાભાું આલે છે.”  

- યોકડ ઩ુયાુંતનો વવદ્ાુંત રપળયના નાણાના ઩રયભાણના વવદ્ાુંતની વભાન જ છે. કાયણ કે તે કુંઈ લધાયાની યજૂઆત 

કયતો નથી. યોકડ ઩ુયાુંતના વવદ્ાુંતભાું યોકડનાણાની ભાુંગ ભાટેના વટ્ટાકીમ શેતુની અલગણના કયલાભાું આલી છે. 

઩રયણાભે આ વવદ્ાુંત વ્માજના દયના વવદ્ાુંતોનુું નાણાની ભાુંગના વવદ્ાુંત વાથે વુંકરન કયલાભાું વપ઱ નીલડ્ો 

નથી.  

- કેમ્બ્રીજ અથથળાષ્ડીઓનો વવદ્ાુંત અથથતુંત્રભાું બાલોના ગવતળીર ઩રયલતથનોને વભજાલલાભાું અને તેભનુું વલશ્લે઴ણ 

કયલાભાું ઉ઩મોગી નીલડી ળકે તેભ નથી, કાયણ કે તે વવદ્ાુંત ટૂું કાગા઱ાભાું નાણાના ઩ુયલઠાભાું પેયપાય કયલાથી 

ઉત્઩ાદન ઩ય ળી અવય થામ છે તેનો ઉલે્લખ કયતો નથી. 
- કેમ્બ્રીજનો વવદ્ાુંત નાણાની ભાુંગ એકભ વા઩ેક્ષ છે તેલુું અનુભાન કયે છે. એટરે કે જો નાણાની ભાુંગભાું 10 ટકાનો 

લધાયો થામ તો બાલવ઩ાટીભાું 10 ટકાનો ઘટાડો થામ તેલુું ભાને છે. ઩યુંતુ આ ત્માયે જ ળર્કમ ફને કે જ્માયે નાણાનો 

જથ્થો અન ે લસ્તુઓ અન ે વેલાઓનો જથ્થો ઩ણ વસ્થય યશે. લાસ્તલભાું તો ચીજલસ્તુઓ અન ે વેલાઓનો જથ્થો 
નાણાના ઩ુયલઠાભાું થતા પેયપાયોને રીધે ફદરામ છે. તેથી નાણાની ભાુંગણી એકભ વા઩ેક્ષતાની ધાયણા અમોગ્મ છે. 

રપળયના વભીકયણ અન ેકેવમ્બ્રજના વભીકયણની તુરના : 

 વભાનતા : 
કેમ્બ્રીજનુું વભીકયણ વલવનભમના વભીકયણથી ચરડમાતુું છે. એટરે કે યોકડ, ઩ુયાુંતનો વવદ્ાુંત વલવનભમના વવદ્ાુંત 

કયતાું પ્રગવતળીર રાગે છે. છતાું ફુંને લચ્ચે ભૂ઱બૂત તપાલત નથી કાયણ કે ફુંનેભાું નાણાનો ઩ુયલઠો બાલવ઩ાટી 
ઉ઩ય અવય કયે છે. તેનો સ્લીકાય થમો છે.  

-  ફુંન ેવભીકયણભાું વભાન ઩દો/ખ્મારોનો ઉ઩મોગ : MV=PT અન ેM= KPR ફુંને વભીકયણભાું P અન ેM એ વભાન 

઩દો છે. રપળયના વભીકયણભાું T એટરે વોદાઓ અન ેવોદાઓ તૈમાય લસ્તુઓના જ થામ છે. એભ સ્લીકાયલાભાું આલે 

તો ઩ીગુના વભીકયણભાું R એટરે તૈમાય લસ્તુઓ છે. તેથી R = T થામ છે. શલ ે K અન ે Vનો વુંફુંધ જોઈએ તો K 
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યોકડાનાણાની ભાુંગ વૂચલે છે જ્માયે V નાણાનો ચરણલેગ વૂચલે છે. જ્માયે યોકડનાણાની ભાુંગ ( K) લધે છે ત્માયે 

નાણાનો ચરણલેગ ( V) ઘટે છે. કાયણ કે યોકડનાણાની ભાુંગ લધલાથી લ઩યાળખચથ ઘટે છે અન ે લ઩યાળખચથ 

ઘટલાથી ચરણલેગ ઩ણ ઘટે છે. છે. આભ K અન ેV લચ્ચે વ્મસ્ત વુંફુંધ શોલાથી K = 1/V થામ છે. આભ, ઩ીગુના 

વભીકયણના Kની જગ્માએ 1/V ભૂકીએ અને Rની જગ્માએ T ભૂકીએ તો ઩ીગુનુું વભીકયણ રપળયના વભીકયણ 

ફયાફય જ થામ છે.  

-  નાણાુંના ઩ુયલઠા અન ેબાલ વ઩ાટી લચ્ચ ેવુંફુંધ : નાણાના ઩ુયલઠાભાું થતા પેયપાયની અવય ફને્ન વભીકયણભાું 
એકવભાન જોલા ભ઱ે છે. વ઩ગુના વભીકયણનો K લાસ્તવલક આલકનો એટરે કે તૈમાય લ઩યાળી લસ્તુઓનો બાગ છે 

અન ેત ેએક કયતાું ઓછો શોમ છે. આભ, ઩ીગુના ભતે નાણાના ઩ુયલઠાભાું લધાયો થલાથી બાલભાું ઩ણ લધાયો થામ 

છે. જો કે તેનો આધાય Kભાું થતા પેયપાય ઩ય યશેરો છે. ટૂું કભાું ઩ીગુના ભતે નાણાના ઩ુયલઠાભાું લધાયો થતાું બાલવ઩ાટી 
લધે છે ઩ીગુ ઩ણ યોકડનાણાની ભાુંગ દ્વાયા નાણાના ઩ુયલઠાની બાલવ઩ાટી ઩ય થતી અવય રપળયની ભાપક જ દળાથલે 

છે તેથી ફુંને લચ્ચે ભૂ઱બૂત વભાનતા છે.  

 તપાલત :  

- નાણાના ઩ુયલઠા વલળ ેતપાલત : ઩ીગુના વભીકયણભાું K અન ેR નાણાના ઩ુયલઠાથી પ્રબાવલત થામ છે જ્માયે રપળય 

Vઅન ે Tને નાણાના ઩ુયલઠાથી સ્લતુંત્ર છે. નાણાના ઩ુયલઠાભાું લધાયો થતાું Kભાું ઘટાડો થામ છે અન ે નાણાના 
઩ુયલઠાભાું ઘટાડો થતાું Kભાું લધાયો થામ છે. જો નાણાના ઩ુયલઠાની K ઉ઩ય વ્મસ્ત અવય ઩ડે તો તેનો અથથ એ થામ 

કે તેની V ઩ય વીધી અવય ઩ડે છે. કાયણ કે K અન ેV લચ્ચે વ્મસ્ત વુંફુંધ છે. આભ, ઩ીગુ નાણાના ઩ુયલઠાની K ઩ય 

અન ેતેને રીધે V ઩ય અવય થામ છે તેભ જણાલે છે. જ્માયે રપળય Vને સ્લતુંત્ર ગણ ેછે.  

- નાણાની ભાુંગ વલળ ેતપાલત :  કેમ્બ્રીજ વભીકયણ અન ે રપળયનુું વભીકયણ નાણાુંની ભાુંગને જુદા જુદા દૃવષ્ટકોણથી 

યજૂ કયે છે. ઩ીગુ નાણાુંની ભાુંગ ભૂલ્મવુંચમના વાધન – એટરે કે અસ્કમાભત તયીકે વ્મર્કત કયે છે. જ્માયે રપળય 

નાણાુંની ભાુંગને વલવનભમના ભાધ્મભ તયીકે યજૂ કયે છે. ઩ીગુની દૃવષ્ટએ નાણાની ભાુંગ વ્મવર્કત ઩ાવેના અસ્કમાભતના 

જથ્થા વાથે વુંક઱ામેરી છે. જ્માયે રપળયની દૃવષ્ટએ નાણાની ભાુંગ ખચથના પ્રલાશ વાથે જોડામેરી છે.  

- વભમ અુંગેના દવષ્ટકોણભાું તપાલત : વ઩ગ ુનાણાના ભૂલ્મવુંગ્રાશકના કામથને ભશત્ત્લ આ઩ી યોકડ ઩ુયાુંત દ્વાયા નાણાના 

ભૂલ્મને કોઈ એક ક્ષણના વુંદબથભાું યજૂ કયે છે જ્માયે રપળયનો વવદ્ાુંત નાણાના ચરણલેગને ધ્માનભાું રે છે અન ેતે 
નાણાના ભૂલ્મને કોઈ એક વભમગા઱ાના વુંદબથભાું વભજાલ ેછે. 

- V અન ે Tભાું તપાલત : ઩ીગુ તેના વભીકયણભાું રોકો તેભની લાસ્તવલક યાષ્ટર ીમ આલકનો કેટરો બાગ નાણાના 

સ્લરૂ઩ભાું યાખલા ઇચ્છે છે તેની ચચાથ કયે છે. રોકો નાણાનો કેટરો જથ્થો અન ેત ેકેટરી ઝડ઩થી ખચે છે તેની ઩ીગુના 
વભીકયણભાું કોઈ લાત નથી. તેથી તેના વભીકયણભાું V અન ેTને સ્થાન નથી.  

- ચરણલેગ વલળ ે તપાલત :  પીળયના વભીકયણભાું નાણાના વલવનભમ ચરણલેગનો ઉલે્લખ થમો છે. જ્માયે યોકડ 

઩ુયાુંતના કેમ્બ્રીજ વભીકયણભાું આલક ચરણલેગનો વભાલેળ થમો છે. એટરે કે લાસ્તવલક આલકના ઉત્઩ાદનના 

દયના વુંદબથભાું નાણાનો ચરણલેગ દય.  

  યોકડ ઩ુયાુંતના વવદ્ાુંતનુું ચરઢમાતા઩ણું : 
- નાણાનો ઩ુયલઠો (M) એ ચરણલેગ (V) અન ેઆલકના વોદા (T) ઩ય અવય કયે છે. તે લાસ્તવલકતાને કેમ્બ્રીજનો 

વવદ્ાુંત અનુભોદન આ઩ે છે જ્માયે રપળયનો વવદ્ાુંત તેની અલગણના કયે છે.  

- K યોકડ ઩વુંદગીનો પ્રાથવભક ખ્માર યજૂ કયે છે. એટરુું જ નશીં તેના દ્વાયા જ ઩ીગુ તુવષ્ટગુણ ઩દ્વતની ભદદથી રોકો 

કુર અસ્કમાભતોને નાણાના યલરૂ઩ભાું અન ે વફનનાણાકીમ અસ્કમાભતોના સ્લરૂ઩ભાું કેલી યીતે યાખે છે તે ઩ણ 

વચોટ યીતે વભજાલે છે. તેથી કેરીજ અથથળાષ્ડીઓના વવદ્ાુંત K ઩દને યજૂ કયીને રપળયના વવદ્ાુંત કયતાું તેનુું 
ચરઢમાતા઩ણું ઩ુયલાય કમુું છે.  

- રપળયનો વલવનભમનો વવદ્ાુંત ભાનલીમ શેતુઓ કે જ ેઆવથથક પ્રલૃવિના ઩ામારૂ઩ છે તેની અલગણના કયે છે. તેથી તે 
વવદ્ાુંત ભમાથરદત ફને છે. જ્માયે યોકડ ઩ુયાુંતનો વવદ્ાુંત આ ઩યીફ઱ોને ભશત્લ આ઩ે છે. કેમ્બ્રીજ વભીકયણભાું 

નાણાની ભાુંગને વલવનભમ તથા વાલચેતીના શેતુઓ વાથે વાુંક઱ે છે.  
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- રપળયનો વલવનભમનો વવદ્ાુંત નાણાના વલવનભમના ભાધ્મભના કામથને જ પ્રાધા્મ આ઩ે છે અને આ વવદ્ાુંત 

ભૂલ્મના વુંગ્રાશકના કામથની તદ્દન અલગણના કયે છે. જ્માયે કેમ્બ્રીજ અથથળાષ્ડીઓનો વવદ્ાુંત નાણાના ભૂલ્મના 

વુંગ્રાશક તયીકેના કામથને ભશત્ત્લ આ઩લા છતાું તેના વલવનભમના ભાધ્મભના કામથની અલગણના કયતો નથી કાયણ કે 

તે ચરણલેગને વસ્થય ધાયતો નથી.  
- રપળયના વવદ્ાુંતની જભે કેમ્બ્રીજ અથથળાષ્ડીઓનો વવદ્ાુંત પર્કત transactionsને લધુ ઩ડતુું ભશત્ત્લ આ઩લાને 

ફદરે યાષ્ટર ીમ આલક તથા યોજગાયી જલેા ઩યીફ઱ોને ઩ણ ધ્માનભાું રે છે. તેથી તે ચરઢમાતો છે.  
 

એકભ – 4 બાયતીમ ફેવ્કુંગ ભાર્કવથ 

4.1 વ્મા઩ાયી ફે્કનો અથથ અન ેવ્માખ્મા 4.2 વ્મા઩ાયી ફે્કના કામો  
4.3 વ્મા઩ાયી ફે્કની ળાખ વજથનની પ્રરક્રમા 4.4 ભધ્મસ્થ ફે્કના કામો 
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4.1 વ્મા઩ાયી ફે્કનો અથથ અન ેવ્માખ્મા 

વલકાવની વાથે વાથે વ્મા઩ાયી ફેંકોનુું કામથકે્ષત્ર ઩ણ લધુ ને લધુ પ્રભાણભાું વ્મા઩ક અને વલસ્તૃત ફનતુું ગમુું છે. 

વ્મા઩ાયી ફેંકો શલ ેભાત્ર થા઩ણો સ્લીકાયતી અને વધયાણ આ઩તી ઩ેઢીઓ કે કું઩નીઓ જ યશી. નથી. ઩યુંતુ તે ઩ોતાના 
ભા અનેક પ્રકાયની ઉ઩મોગી વેલાઓ આ઩તી વુંસ્થાઓ ફની ગઈ છે, બાયતના વલકાવળી અથથતુંત્રભાું ફેંકો શલ ેઘણું જ 

ભશત્ત્લનુું સ્થાન ધયાલે છે. આધુવનક મુગભાું ફેંરકુંગ એ વભાજના આવથથક જીલનનુું અવત ભશત્ત્લનુું અુંગ ફની ગમેર છે. 

આવથથક જીલન ફેંકો ઩ય એટરુું ફધુું વનબથય થઈ ગમુું છે કે ફેંકો લગયના અથથતુંત્રની કલ્઩ના ઩ણ કયલી ભુશ્કેર છે. 

 વ્મા઩ાયી ફેંકનો અથથ :  

- ફેંક નાણાુંનો લે઩ાય કયતી વુંસ્થા છે, રોકો ઩ાવે પાજર એટરે કે લધાયાનુું નાણું ઩ડ્ુું યશેતુું શોમ તેઓ તે વાચલલા 
ભાટે ફેંકને આ઩ે છે. આથી તેભનુું નાણું વરાભત યશે છે. વલળે઴ભાું, તેઓને ફેંક તયપથી વ્માજ ભ઱ે છે અન ેએ યીતે 

તેભને આલક ઩ણ પ્રાપ્ત થામ છે. જટેરા પ્રભાણભાું ફેંકભાું નાણાું જભા થલા ભાટે આલ ે છે. તેટરા પ્રભાણભાું તેનો 

ઉ઩ાડ થતો શોતો નથી. કેટરુુંક નાણું ફેંક ઩ાવે વનવષ્ક્રમ ઩ડ્ુું યશે છે. આથી ફેંક નાણાું ધીયલાનુું કામથ ઩ણ કયે છે. 

વધયાણ ઩ય ફેંક વ્માજ રે છે. ફેંકભાું જભા થતાું નાણાું ઩ય ઓછુું  વ્માજ અ઩ામ છે અન ેવધયાણ ઩ય લધુ વ્માજ રેલાભાું 

આલે છે. આથી ફને્ન વ્માજ દયો લચ્ચે અભુક ગા઱ો કે ભાવજથન યશે છે, જ ેફેંકનો નપો કશેલામ. આ યીતે, વ્માજ ેનાણાું 
રઈ, પયીથી તે વ્માજ ેઆ઩લા એ ફેંકનુું અગત્મનુું રક્ષણ ગણી ળકામ. જઓે ભાત્ર ધીયધાયનો ધુંધો કયે છે અથલા તો 

જઓે ભાત્ર થા઩ણો સ્લીકાયે છે તેભને ફેંક કશી ળકામ નરશ. તેથી દેળી ળયાપો અને ળાશુકાયોને ફેંક અથલા ફેંકય તયીકે 

ઓ઱ખાલી ળકામ નરશ.  

- બાયતભાું વ્મા઩ાયી ફેંકોના ફે પ્રકાયો જોલા ભ઱ે છે, ખાનગી વ્મા઩ાયી ફેંકો અન ેયાષ્ટર ીમકૃત વ્મા઩ાયી ફેંકો. ખાનગી 

વ્મા઩ાયી ફેંકોનુું વુંચારન ખાનગીકે્ષત્ર દ્વાયા થામ છે, જ્માયે યાષ્ટર ીમકૃત વ્મા઩ાયી ફેંકોનુું વુંચારન જાશેય કે્ષત્ર દ્વાયા 
થામ છે. તેભના વુંચારન ઩ય વયકાયનો અુંકુળ શોમ છે. તેઓ ખાનગી વ્મા઩ાયી ફેંકોની જભે સ્લતુંત્ર઩ણે ઩ોતાનુું 

વુંચારન કયી ળકતી નથી. જુરાઈ 1969 ભાું જભેનુું યાષ્ટર ીમકયણ કયલાભાું આવ્મુું છે તે 14 ભોટી વ્મા઩ાયી ફેંકો અન ે

એવપ્રર 1980 ભાું જભેનુું યાષ્ટર ીમકયણ કયલાભાું આવ્મુું છે તે અ્મ 6 વ્મા઩ાયી ફેંકો યાષ્ટર ીમકૃત ફેંકો તયીકે ઓ઱ખામ 

છે.  

- વ્મા઩ાયી ફેંકો પ્રાથવભક દૃવષ્ટએ જોતાું, નાણાુંનો વ્મા઩ાય કયતી ઩ેઢીઓ કે કું઩નીઓ છે. જ ેરોકો ઩ાવે લધાયાનુું નાણું 
વનવષ્ક્રમ યીતે ઩ડ્ુું યશેતુું શોમ તેઓ ફેંકને તે નાણું વરાભત યીતે વાચલલા ભાટે આ઩ે છે. આથી તેભનુું નાણું વચલામ 

છે અને વાથે વાથે વ્માજરૂ઩ી આલક ઩ણ તેભને ભ઱ે છે. યોજફયોજના અનુબલ ઩યથી એલુું તાયણ કાઢલાભાું આવ્મુું 
છે કે જટેરા પ્રભાણભાું ફેંકભાું નાણું જભા થલા ભાટે આલે છે તેટરા પ્રભાણભાું તેનો ઉ઩ાડ થતો શોતો નથી. ઩રયણાભે 

ફેંક ઩ાવે કેટરુુંક નાણું વનવષ્ક્રમ ઩ડ્ુું યશે છે. આથી ફેંક નાણાું ધીયલાનુું કામથ ઩ણ કયે છે. આ વધયાણ ઩ય ફેંક વ્માજ 

રે છે. ફેંકભાું જભા થતાું નાણાું ઩ય ઓછુું  વ્માજ આ઩લાભાું આલે છે. જ્માયે આ઩ેરાું વધયાણો ઩ય લધુ વ્માજ રેલાભાું 
આલે છે. ઩રયણાભે ફને્ન વ્માજના દયો લચ્ચે અભુક ગા઱ો કે ભાવજથન યશે છે જ ેફેંકનો નપો કશી ળકામ. આ ઩યથી એભ 

કશી ળકામ કે જ ેવુંસ્થા, ઩ેઢી કે કું઩ની અભુક રોકો ઩ાવેથી તેભનાું નાણાું નીચા વ્માજના દયે થા઩ણના સ્લરૂ઩ભાું 
સ્લીકાયે છે અન ે ફીજા રોકોને તે નાણાુંભાુંથી ઊંચા વ્માજના દયે કેટરાુંક નાણાું ઊછીનાું આ઩ે છે, તેને ફેંક કશી 
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ળકામ. આભ, જભે લે઩ાયી લસ્તુઓ અન ેવેલાઓનો લે઩ાય કયે છે તેભ વ્મા઩ાયી ફેંક નાણાુંનો લે઩ાય કયે છે તેભ કશી 
ળકામ. 

 વ્મા઩ાયી ફેંકની વ્માખ્મા : 

- આય. એવ. વેમવથ : “વાભા્મ ફેંરકુંગ વ્મલવામભાું યોકડ યકભોનુું ફેંક થા઩ણોભાું અન ેફેંક થા઩ણોનુું યોકડ યકભોભાું 
રૂ઩ાુંતય કયલાભાું આલે છે. કોઈ વ્મવર્કત કે કું઩નીની ફેંક થા઩ણોનુું અ્મના ખાતાભાું ટર ા્વપય કયલાનુું તેભજ વલવનભમ 

઩ત્રો, વયકાયી ફો્ડઝ, વ્મા઩ાયીઓની વશીવરાભતીમુર્કત લચન વચઠ્ઠીઓ (પ્રોવભવયી નોટ્વ) લગેયેના ફદરાભાું ફેંક 

થા઩ણો આ઩લાનુું કામથ ઩ણ ફેંકો કયે છે.”  

- જી. ક્રાઉથય : “ફેંક એ એક એલી વુંસ્થા છે કે જ,ે જભેની ઩ાવે નાણું પાજર ઩ડ્ુું યશેતુું શોમ અથલા તો જઓે ઩ોતાની 

આલકભાુંથી ફચત કયતાું શોમ તેની ઩ાવેથી એકઠુું  કયે છે અન ેજભેને જરૂય શોમ તેભને નાણું ઉછીનુું આ઩ે છે.”   

- 1949 ના ફેંરકુંગ કું઩ની ધાયા ભુજફ, “એલી કું઩ની કે જ ેબાયતના કોઈ઩ણ બાગભાું ફેંરકુંગનો વ્મલવામ કયતી શોમ. 

ચેક, ડર ાફ્ટ કે અ્મ કોઈ યીતે ભાગે ત્માયે ઩ાછી આ઩લાની ળયતે વધયાણ કે યોકાણના શેતુથી રોકો ઩ાવેથી નાણાકીમ 

થા઩ણો સ્લીકાયલી એટરે ફેંરકુંગ. ”  

4.2 વ્મા઩ાયી ફેંકોના કામો 

[A] વ્મા઩ાયી ફેંકના પ્રણારીગત કામો :  
  ભુખ્મ કામો :  

- થા઩ણો સ્લીકાયલાનુું કામથ :  વ્મા઩ાયી ફેંક ઩ોતાનો ધુંધો કે વ્મલવામ ભાત્ર ઩ોતાની ભૂડી ઩ય જ ચરાલી ળકે નરશ. 

તેથી જ ેરોકો ઩ાવે વનવષ્ક્રમ નાણું પાજર સ્લરૂ઩નુું ઩ડ્ુું યશેતુું શોમ તેભની ઩ાવેથી તે નાણું થા઩ણોના રૂ઩ભાું ભે઱લે 

છે. જભેને ફેંક થા઩ણો કશેલાભાું આલે છે. ફેંકની આ થા઩ણો પ્રાથવભક થા઩ણો ( Primary Deposits) કશેલામ છે. 

રોન આ઩લાની પ્રરક્રમાભાુંથી જ ેથા઩ણોનુું વજથન થામ તેને વવજથત થા઩ણો (Derived Deposits) તયીકે ઓ઱ખલાભાું 
આલે છે. બાયતભાું વ્મા઩ાયી ફેંક ભુખ્મત્લે ભુદતી થા઩ણો, ફચત થા઩ણો અન ેચારુ થા઩ણોના રૂ઩ભાું રોકો ઩ાવેથી 

થા઩ણો સ્લીકાયે છે. ભુદતી થા઩ણોની નાણાું ઩યત ચૂકલલાની ભુદત અગાઉથી નક્કી થમેરી શોલાથી ફેંકય આ 

નાણાુંનુું વનધાથરયત વભમ ભાટે રાબદામી વધયાણ કયી ળકે છે. આથી ભુદતી થા઩ણો ઩ય ફેંક ઊંચા દયે વ્માજ આ઩ે છે. 

ફચત થા઩ણોની વ્મલસ્થા ભુખ્મત્લે ભધ્મભ અને વનમ્બ્નલગથના રોકોને ઩ોતાની આલકભાુંથી ફચત કયલાની પે્રયણા 
આ઩લા ભાટે થમેરી છે. ફચત થા઩ણો ઩ય ભુદતી થા઩ણો કયતાું ઓછુું  વ્માજ આ઩લાભાું આલે છે.  

- વધયાણ આ઩લાનુું કામથ :  વ્મા઩ાયી ફેંકનુું ફીજુું અગત્મનુું કામથ વધયાણ આ઩લાનુું છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો ગ્રાશકો ઩ાવેથી 

ભુદતી, ફચત અન ેચારુ થા઩ણો સ્લીકાયે છે. તેભાું ફેંકનો શેતુ કભાણી કયલાનો શોમ છે. ફેંક જ ેથા઩ણો ભે઱લે છે. 

તેના ઩ય નીચા દયે વ્માજ આ઩ે છે અન ેજભેને નાણાુંની જરૂય શોમ તેભને ઊંચા વ્માજના દયથી વધયાણ આ઩ે છે. આભ 

કયીને ફેંકો નપો કભામ છે. વાભા્મ યીતે ફધા થા઩ણદાયો એક વાથે અન ે એક જ વભમે ઩ોતાની થા઩ણો ઩યત 

વ્મા઩ાયી ફેંકો ઩ાવેથી રેલા ભાટે આલતા નથી. શકીકતભાું કોઈ એક વભમે કુર થા઩ણોના અભુક બાગનો જ ઉ઩ાડ 

થતો શોમ છે. આથી વ્મા઩ાયી ફેંકો કુર થા઩ણોનો અભુક બાગ યોકડભાું શાથ ઩ય યાખી ફાકીનાું નાણાુંનુું વધયાણ કયી 

વ્માજ કભામ છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો જ ે વધયાણ કયે છે તેભાું ભોટા બાગનુું વધયાણ ટૂું કા ગા઱ાનુું શોમ છે. વભમભમાથદાની 
દવષ્ટએ વધયાણના પ્રકાયો શોમ છે જભે કે, શાજય વધયાણ (ખૂફ ટૂું કા ગા઱ાનુું વધયાણ- 21 કરાક ઩ૂયતુું), અલ્઩કારીન 

વધયાણ (વભમભમાથદા 14 રદલવ),  ટૂું કા ગા઱ાનુું વધયાણ (ત્રણ, ચાય અન ેફાય ભાવની વભમભમાથદા), ભધ્મભ અન ે

રાુંફા ગા઱ાનુું વધયાણ ( 1 થી 5 લ઴થ),  રાુંફા ગા઱ાનુું વધયાણ ( 5 લ઴થથી લધુ ભુદત) આ પ્રકાયનાું વધયાણો ધુંધા 

ઉદ્યોગની સ્થા઩ના અને તેભના વલકાવ ભાટે આ઩લાભાું આલે છે.  

   વ્મા઩ાયી ફેંક દ્વાયા વધયાણનાું વલવલધ સ્લરૂ઩ે વધયાણ આ઩લાભાું આલે છે. જભે કે,  

   (a) કેળ કે્રરડટ: અભુક નક્કી કયેરી યકભ વુધીનુું વધયાણ આ઩લા ભાટે ફેંક અન ે ગ્રાશક લચ્ચે જ ે વ્મલસ્થા ઊબી 

કયલાભાું આલે છે તેને કેળ-કે્રરડટ કશે છે. બાયતભાું ફેંક વધયાણના 70 ટકા જટેરુું વધયાણ કેળ-કેરડટ દ્વાયા આ઩લાભાું 
આલે છે. 

  (b) ઓલયડર ાપટ (overdraft) : જ્માયે ગ્રાશકને ટૂું કા ગા઱ા ભાટે વધયાણની જરૂય શોમ ત્માયે તેની ઩ાવેથી અભુક તાયણ 

રઈને તેને, તેના ખાતાભાું જભા ફાકી શોમ તેના કયતાું લધુ ઉ઩ાડ કયલાની છૂટ નક્કી કયેરી વભમભમાથદા વુધી 
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આ઩લાભાું આલે ત્માયે તે વ્મલસ્થાને ઓલયડાપટ કશે છે. ઓલયડર ાપટની વગલડ ભાત્ર ચારુ થા઩ણોનુું ખાતુું ધયાલતા 
ગ્રાશકોને જ ભ઱ે છે.    

 (c) રોન :  ફેંકે ભુંજૂય કયેર વધયાણની કુર યકભ ગ્રાશકને એક વાથે આ઩લાની શોમ અને નક્કી કયેરા વભમે ગ્રાશકે તે 

યકભ વ્માજ વરશત એક વાથે અથલા તો શ઩તાથી ઩યત કયલાની શોમ તો તેલો વ્મલશાય રોન કશેલામ છે.  કે્રરડટ અન ે

ઓલયડર ાપટ રૂ઩ે અ઩ાતાું વધયાણ કયતાું રોન ઩ય ઓછા દયે વ્માજ રેલાભાું આલે છે. રોન વલવલધ પ્રકાયની શોમ છે. 

જભે કે,  ભુદતી રોન, વુંમુર્કત રોન, અુંગત રોન, સ્લયોજગાય રોન  

  (d) વલવનભમ઩ત્રો ખયીદી/લટાલીને અ઩ાતુું વધયાણ : વલવનભમ઩ત્રો ખયીદી અને તેભને લટાલી આ઩લાની કાભગીયી એ 

વલવનભમ઩ત્રોની લવૂરાત કયતાું જુદા પ્રકાયની ઘટના છે. વલવનભમ઩ત્રોની ખયીદી અન ે તેભને લટાલી આ઩લાની 

પ્રરક્રમાભાું ફેંક વલવનભમ઩ત્ર ઩ાકે તે ઩શેરા વલવનભમ઩ત્ર રખનાયના ખાતાભાું યકભ જભા કયી દે છે, અન ેએ યીતે તે 
વલવનભમ઩ત્ર રખનાયને વધયાણ આ઩ે છે.  

- ળાખવજથનનુું કામથ :  વ્મા઩ાયી ફેંકનુું ત્રીજુ ું અગત્મનુું કામથ ળાખવજથન કયલાનુું છે. એટરે કે, ળાખીનાણાુંનુું વજથન 

કયલાનુું છે. ફેંકો જ્માયે વધયાણ કયે છે કે રોન આ઩ે છે ત્માયે તેટરી યકભ યોકડભાું આ઩લાને ફદરે ગ્રાશકના ખાતાભાું 

જભા કયલાભાું આલે છે. વધયાણ રેનાય ગ્રાશક, જભે જભે નાણાુંની જરૂય ઩ડે છે ત્માયે ફેક ઩ય ચેક રખે છે અન ેફેંક તે 

ચેકની ચુકલણી કયે છે આ યીતે ફેંક વધયાણ કે રોન આ઩ે છે ત્માયે યોકડ યકભ ગુભાવ્મા લગય વ્માજ કભામ છે. અશીં 
જટેરી યકભના વધયાણ કે રોન આ઩ેર શોમ તેટરી યકભ જ ેતે ગ્રાશકના ખાતાભાું જભા થતી શોમ છે. આથી જ કશેલામ 

છે કે રોન થા઩ણોનુું વજથન કયે છે. ગ્રાશકના ખાતાભાું આ યીતે જભા થતી યકભ ફેંક નાણું અથલા ળાખીનાણું ફને છે. 

ફેકે આ યીતે જ ેનલાું નાણાુંનુું વજથન કમુું તે ળાખવજથન (credit creation) કશેલામ.  

  ગૌણ કામોોઃ  

વ્મા઩ાયી ફેંકના ગૌણ કામોભાું ફેંકોની એજ્વી વેલાઓનો વભાલેળ કયલાભાું આલે છે. ગૌણ કામોને એજ્વી વેલાઓ 

એટરા ભાટે કશેલાભાું આલે છે કે આ વેલાઓ અન ેકામો ફેંકો ગ્રાશકના એજ્ટ તયીકે ફજાલે છે.  

- ચુકલણી અન ે લવૂરાતનુું કામથ :  વ્મા઩ાયી ફેંકો ઩ોતાના ગ્રાશકો લતી તેભના ચેક અન ે શૂુંડીઓની ચુકલણી અને 
લવૂરાત કયી આ઩ે છે. ઉ઩યાુંત વ્મા઩ાયી ફેંકો લીભાના પ્રીવભમભ, બાડા, કેટરીક વુંસ્થાઓના રલાજભ, આલકલેયો, 

ટેવરપોન અને લીજ઱ીનાું વફર લગેયેની ચુકલણી કયલાનુું કામથ ઩ણ ગ્રાશકો લતી કયી આ઩ે છે. ઉ઩યાુંત વ્મા઩ાયી ફેંકો 
઩ોતાના ગ્રાશકો લતી ઩ગાય, ઩ે્ળન, રડવલડ્ડ, વ્માજ, બાડાું, પ્રોવભવયી નોટ લગેયેના નાણાું લવૂર કયલાનુું કામથ 

઩ણ કયે છે.    

- જાભીનગીયીઓનુું ખયીદ-લેચાણ :  વ્મા઩ાયી ફેંકો ઩ોતાના ગ્રાશકો લતી ળેય અન ે સ્ટોક જલેી જાભીનગીયીઓ 

(securities) ના ખયીદ-લેચાણનુું કામથ ઩ણ કયે છે. આ કાભગીયીભાું ફેંકો ગ્રાશકોની વૂચના પ્રભાણે લતથલા ફુંધામેર છે. 

ગ્રાશક લતી થતા જાભીનગીયીઓના ખયીદ-લેચાણના ફધા વ્મલશાયોની જાણ ગ્રાશકને કયલાભાું આલ ેછે. ગ્રાશક લતી 
લેચેર જાભીનગીયીઓ ળેયદરાર જ ેચેક આ઩ે તેનાું નાણાું લવૂર કયલાની જલાફદાયી ફેંકયની યશે છે. ફેંક આ વેલા 

આ઩લા ફદર  ચાજથ રે છે.  

- ટર સ્ટી, એવર્કઝર્કમૂટય, એડવભવનસ્ટરે ટય અન ે એટની તયીકેનાું કામો :   ટર સ્ટી તયીકે ફેંક કેટરાક કામો કયે છે, જભે કે, 

ટર સ્ટની ફધી વભરકતો વલ઴ે ભારશતી એકઠી કયલી, વભરકતો ઩ય કોઈ઩ણ પ્રકાયનો ફોજો છે કે નરશ તેની ત઩ાવ 

કયલી, ટર સ્ટ ડીડભાું જણાવ્મા પ્રભાણે ટર સ્ટની વભરકતોના વ્મલશાયો કયલા, ટર સ્ટની વભરકતોની વરાભતી જા઱લલા 
મોગ્મ ઩ગરાું રેલા, ટર સ્ટની રેણી યકભ લશેરી તકે લવૂર કયલી, વરમન, વગયો અન ેઅ્મ પ્રકાયનાું ફોજા રક્ષભાું યાખી 

દેલાું ચૂકલલા ભાટે જરૂયી વ્મલસ્થા કયલી. ફેંક એવર્કઝર્કમૂટય તયીકે ભૃત્મુ ઩ાભેર વ્મવર્કતના વલવવમતનાભાના રખાણ 

ભુજફ તેની વભરકતનો લશીલટ કયે છે. એવભવનસ્ટરે ટય તયીકે ભૃત્મુ ઩ાભેર વ્મવર્કતના લવવમતનાભાની ગેયશાજયીભાું 
પ્રલતથભાન કાનૂની જોગલાઈઓ પ્રભાણે તેની વભરકતનો લશીલટ કયે છે.  ગ્રાશક લતી ફેંકય એટની તયીકે ઩ણ વેલા 

ફજાલે છે. આ વેલાઓ ફદર ફેંક પી રે છે.  

- ગ્રાશકો, નાણાકીમ વુંસ્થાઓ અને ફીજી ફેંકોના પ્રવતવનવધ તયીકેનાું કામો :  વ્મા઩ાયી ફેંકો કેટરીકલાય ગ્રાશકો, 

નાણાકીમ વુંસ્થાઓ અન ેફીજી ફેંકોના પ્રવતવનવધ તયીકે વેલાઓ આ઩ે છે. ફેંકો ઩ોતાના ગ્રાશકોના પ્રવતવનવધ તયીકે 

ઈ્કભટેક્ષ ઓરપવ, ઈસ્મોય્વ ઓરપવ લગેયે વાથે જરૂયી ઩ત્રવ્મલશાય કયે છે અન ેવભરર્કત, આલક, ખચથ લગેયે વલ઴ે 
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જરૂયી ભારશતી આ઩ે છે. ગ્રાશકોના પ્રવતવનવધ તયીકે ઇ્કભટેક્ષ, લેલ્થ ટેર્કવ અને વેલ્વ ટેક્ષ લગેયેના રયટનથ તૈમાય કયી 
આ઩ે છે. ટરે ઈનની રટરકટો, ઩ાવ઩ોટથ , દરયમાઈ કે શલાઈ જશાજ ભાટે રયઝલેળન લગેયે ભે઱લી આ઩ે છે.  ઔદ્યોવગક 

વલકાવ ફેંક, જભીન વલકાવ ફેંક અન ેવશકાયી ફેંકોના પ્રવતવનવધ તયીકે ઩ણ વ્મા઩ાયી ફેંકો કાભગીયી ફજાલે છે.  

[B] વ્મા઩ાયી ફે્કના વફનપ્રણાવરકાગત કામો :  
- વેઈપ રડ઩ોવઝટ લોલ્ટની વેલા : વ્મા઩ાયી ફેંકો જાશેય જનતા ભાટે ઩ોતાની ઩વુંદ કયેરી ળાખાઓભાું વેઈપ રડ઩ોવઝટ 

લોલ્ટની વગલડ આ઩ે છે. તેભાું રોકો ઩ોતાની રકુંભતી લસ્તુઓ વાચલલા ભાટે ભૂકે છે. ફેંકના સ્ટર ોંગ રૂભભાું વેઈપ 

રડ઩ોવઝટ રોકય યાખલાભાું આલે છે. રોકય ખોરલા ભાટે અવધકાય ધયાલતી વ્મવર્કતઓના વશીના નભૂના, રોકય 

ખોલ્માની તાયીખ, વભમ લગેયે વલ઴ેની નોંધ ફેંક યાખે છે. રોકયભાું યાખેરી લસ્તુઓ વલ઴ ેફેંકય ભારશતી ધયાલતા શોતા 

નથી. જો રોકય બાડે યાખનાય વ્મવર્કતનુું અલવાન થામ તો કોટથ  દ્વાયા નક્કી થમેરા લાયવદાયોને જ રોકયની લસ્તુઓ 

આ઩ી ળકામ તેલી જોગલાઈ છે.  

- વેઈપ કસ્ટડીની વેલા : વ્મા઩ાયી ફેંકો રોકોના ઘયેણાું, ઝલેયાત, દસ્તાલેજો લગેયે વરાભત યીતે વાચલલા ( safe 

custody)નુું કામથ ઩ણ કયે છે. ફેંકો ઩ાવે સ્ટર ોંગ રૂભ અને વતજોયીઓ શોમ છે જથેી તેઓ આ પ્રકાયની વેલા વાયી યીતે 

ફજાલી ળકે છે. ફેંકને આલી લસ્તુઓ ઩ેટીભાું અથલા વીરફુંધ કલયભાું વોં઩લાભાું આલે છે. તેની વેઈપ કસ્ટડી 

યવજસ્ટયભાું નોંધ કયલાભાું આલે છે. ફેંક તયપથી ગ્રાશકને લસ્તુઓ ભળ્યાની ઩શોંચ ઩ણ આ઩લાભાું આલ ેછે. ઩શોચની 
નકર ઩ય ગ્રાશકની વશી રેલાભાું આલે છે. ફેંકને વોં઩ેરી લસ્તુઓ ઩ાછી ભે઱લલી શોમ ત્માયે આ ઩શોંચ યજૂ કયલાની 

શોમ છે.  

- અ્મ સ્થ઱ ેનાણાું ભોકરલાનુું કામથ :  વ્મા઩ાયી ફેંકો ડર ાફ્ટ, ભેઈર ટર ા્વપય ( M.T.) લગેયે દ્વાયા ફીજા સ્થ઱ે નાણાું 

ભોકરી આ઩લાનુું કામથ ઩ણ કયે છે. ડર ાપટ એ કોઈ એક ફેકે ફીજી ફેંક ઩ય અથલા તો ફેંકની કોઈ એક ળાખાએ અ્મ 

ળાખા ઩ય નાણાું ચૂકલલાનો રખી આ઩ેરો આદેળ છે.  ફેંક ડર ાપટ કાઢી આ઩લા ભાટે વનવિત કવભળન રે છે. ડર ાપટ 

કઢાલનાય વ્મવર્કત ફેંકની ગ્રાશક શોમ એ જરૂયી નથી. ડર ાફ્ટ દ્વાયા ફેંક એક સ્થ઱ેથી અ્મ સ્થ઱ે નાણાું ભોકરી આ઩ે 

છે. ફેંકો ભેઈર ટર ા્વપય દ્વાયા ઩ણ ગ્રાશકોના નાણાું અ્મ સ્થ઱ે ભોકરી આ઩ે છે. 

- ળાખ઩ત્રો, પ્રલાવી ચેક લગેયે રખી આ઩લા : વ્મા઩ાયી ફેંકો રોકોને લધુ ઉ઩મોગી ફનાલલાના શેતુથી ળાખ઩ત્રો, 

ળાખ઩રય઩ત્રો, બરાભણ ઩રય઩ત્ર, પ્રલાવી ચેક લગેયે રખી આ઩ે છે. ળાખ઩ત્ર એ કોઈ એક ફેકે અ્મ સ્થ઱ે આલેરી કે 

વલદેળભાું આલેરી ઩ોતાની પ્રવતવનવધ ફેંક ઩ય રખેર વલનુંતી઩ત્ર છે. ળાખ઩ત્રભાું ત ેરખનાય ફેંક તયપથી અ્મ ફેંકને 

એલી વલનુંતી કયલાભાું આલે છે કે અભુક વ્મવર્કતએ નક્કી કયેરી ભમાથદાભાું યશીને, રખેરા ચેકની ચુકલણી કયી આ઩લી 

અન ેતેના નાણાું ઩ોતાને ખાતે ઉધાયલા. પ્રલાવ દયવભમાન નાણાુંની વરાભતી યશે તે ભાટે ફેંક પ્રલાવી ચેક કાઢી આ઩ ે

છે.  

- વલદેળી શૂું રડમાભણ વુંફુંધી વ્મલશાયો કયલા : વ્મા઩ાયી ફેંકો  નીચેની યીતે દેળના વનકાવ લે઩ાયભાું ળાખ ઩ૂયી ઩ાડે છે 

અન ેએ યીતે વનકાવને પ્રોત્વાશન આ઩લાભાું ભદદરૂ઩ થામ છે. ઩ેરકુંગ ભાટે ળાખ આ઩લી, યોકડ વશામ આ઩લી, રેણાું 

વફર શૂુંડીઓ વાભે વધયાણ આ઩લુું, વનકાવ શૂુંડી લટાલી આ઩લી, શૂુંડીમાભણ અુંકુળ અુંગે ભાગથદળથન, ભારલશન, 

જકાત લગેયે ભાટેના દસ્તાલેજો તૈમાય કયી આ઩લા લગેયે કામો કયે છે.  

- ગ્રાશકોના યેકયી તયીકે કામથ :  વ્મા઩ાયી ફેંકો ગ્રાશકોના યેપયી ( refere) તયીકે ઩ણ વેલા ફજાલે છે. જભેાું તે ગ્રાશકોની 

આવથથક ઩રયવસ્થવત, ધુંધાકીમ ળાખ, વદ્યતા લગેયે વલ઴ ે ભારશતી ઩ૂયી ઩ાડે છે. ફેંકોની આ પ્રકાયની વેલા ધુંધા-
ઉદ્યોગોના વલકાવભાું અગત્મનો બાગ બજલે છે. 

- અુંડયયાઈટુંગનુું કામથ : વ્મા઩ાયી ફેંકો વયકાયી તથા અધથ વયકાયી વુંસ્થાઓ અન ેવુંમુર્કત ભૂડી કું઩નીઓ (Joint Stock 

Companies)ની રોનોનુું અુંડયયાઈરટુંગ ઩ણ કયે છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો સ્થાવનક સ્લયાજ્મની વુંસ્થાઓ, જાશેય 

ઉ઩મોવગતાની વેલાઓ ઩ૂયી ઩ાડતી વુંસ્થાઓ, કો઩ોયેળનો અન ેકું઩નીઓના ફેંકય તયીકે વેલાઓ આ઩ે છે. તેભની 

રોનો અન ેળેયોના અુંડયયાઈરટુંગની કાભગીયી ફજાલીને તેઓ રોન અન ેળેયોના બયણાભાું વશામબૂત ફને છે.  

- ભૂડીયોકાણ અુંગ ેવરાશ આ઩લી : વ્મા઩ાયી ફેંકો ગ્રાશકોને નાણાુંનુું યોકાણ કયલા ફાફતભાું વરાશ અન ેભાગથદળથન 

આ઩લાનુું કામથ ઩ણ કયે છે. આ ફાફતભાું તેઓ ળેયદરારોની ભદદ રઈને કામથ કયે છે. ફેંકય ગ્રાશકને પ્રલતથભાન વ્માજ 

દયો, જુદા જુદા ળેયોના બાલો લગેયે વલ઴ ેભારશતી આ઩ે છે. જો કે આભાું ફેંકયની કોઈ જલાફદાયી ઊબી થતી નથી.  
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- ગેયુંટી આ઩લાનુું કામથ : ફેંકો ત્રારશત વ્મવર્કતઓ કે ઩ક્ષોની તયપેણભાું ઩ોતાના ગ્રાશકો લતી ગેયુંટી આ઩લાનુું કામથ ઩ણ 

કયે છે. આલી ગેયુંટી કે ફાુંમધયી વાભા્મ યીતે કોઈ કયાયના ઩ારન ભાટે આ઩લાભાું આલે છે. ગેયુંટી઩ત્રભાું અભરની 

ભુદત અન ેતેની ભશિભ જલાફદાયીનો વનદેળ કયેરો શોમ છે. ફેંક જ્માયે ઩ોતાના ગ્રાશક લતી ગેયુંટી આ઩ે છે ત્માયે 

વાભા્મ યીતે તે ગ્રાશક ઩ાવેથી તાયણ ભે઱લી રે છે.  

- વ્મા઩ાય અન ેઉદ્યોગ વલ઴ ેઆુંકડાકીમ ભારશતી: કેટરીક વ્મા઩ાયી ફેંકો દેળના વ્મા઩ાય અન ેઉદ્યોગ વલ઴ ેઆુંકડાકીમ 

ભારશતી એકઠી કયી જનયર કે ફુરેટીન રૂ઩ે પ્રવવદ્ કયે છે. આ પ્રકાયની ભારશતી દેળના અથથતુંત્રના ભશત્ત્લના કે્ષત્રની 
પ્રગવત વલ઴ ે ખ્માર આ઩ે છે. તેના આધાયે વ્મા઩ાય અને ઉદ્યોગ વુંફુંધભાું વયકાયની નીવત કેલી શોલી જોઈએ તે 

ફાફતભાું અવબપ્રામ આ઩ી ળકામ છે.  

- ઩ારટથ વવ઩ેરટું ગ વરટથ રપકેટ કાઢી આ઩લા : ભૂડીયોકાણ કયતાું રોકો ભાટે ટૂું કા ગા઱ાભાું ઊંચુું લ઱તય ભે઱લી આ઩લા ભાટે 

બાયતભાું વલદેળી ફેંકોએ ઩ારટથ વવ઩ેરટુંગ સ્કીભ ળરૂ કયી છે તે ટૂું કભાું 'P' વરટથ રપકેટ તયીકે ઓ઱ખામ છે. જ ેલાસ્તલભાું 

થા઩ણ વરટથ રપકેટ કશી ળકામ. ્મૂમોકથની નેળનર વવટી ફેકે વલદેળોભાું ઩ોતાનો ધુંધો વલકવાલલા ભાટે આ થા઩ણ 

વરટથ રપકેટની મોજના ળરૂ કયી શતી. બાયતભાું  નેળનર વવટી ફેંક, અભેરયકન એર્કવપે્રવ લગેયે ફેંકોએ 'P' વરટથ રપકેટ 

કાઢી આ઩લાની ળરૂઆત કયી છે. 

- ભચથ્ટ ફેંરકુંગ : બાયતભાું સ્ટેટ ફેંક ઓપ ઈવ્ડમાએ વૌપ્રથભ ભચથ્ટ ફેરકુંગની ળરૂઆત કયી. ભચથ્ટ ફેંરકુંગભાું 
વ્મા઩ારયક ઩ેઢીઓ અન ેઔદ્યોવગક ઩ેઢીઓને ફેંરકુંગ વવલામની વેલાઓ આ઩લાની કાભગીયીનો વભાલેળ થામ છે. 

વ્મા઩ાયી ફેંકો ભચથ્ટ ફેંરકુંગનો જુદો વલબાગ યાખે છે. આ વલબાગ નલા ઔદ્યોવગક વાશવ ળરૂ કયનાય વનમોજકો કે 

ઉદ્યોગ વાશવવકોને વરાશ અન ે વશામ ઩ૂયા ઩ાડે છે. તે ઉ઩યાુંત ચારુ પ્રાુંટના વલસ્તયણ ભાટે અને ઉત્઩ાદનભાું 

લસ્તુનુું વલવલધીકયણ કયલા ભાટે ઩ણ વરાશ આ઩ે છે. પ્રોજરે્કટ ળરૂ કયલાથી ભાુંડીને તે ઩ૂણથ થામ ત્માું વુધીભાું જ્માું 

જ્માું વયકાયની ભુંજૂયીની જરૂય શોમ ત્માું ત્માું તે ભે઱લી આ઩ે છે. વલદેળી શૂું રડમાભણના સ્રોત ભે઱લલાભાું ભદદ કયે છે. 

ળેયો ફશાય ઩ાડલાભાું ત ેભેનેજય તયીકે કામથ કયે છે અન ેળેયોનુું અુંડયયાઈરટુંગ ઩ણ કયે છે.  

- ભોફાઈર ફેંરકુંગ :  છેલ્લા કેટરાુંક લ઴ોથી બાયતની અભુક વ્મા઩ાયી ફેંકોએ ભોફાઈર ફેંરકુંગની ળરૂઆત કયેરી છે. 

ભોફાઈર ફેંક એટરે પયતી ફેંક. એક લાશનભાું કાભ કયતી શોમ છે. આ લાશનભાું કાઉ્ટય અને યોકડ યકભ યાખલા ભાટે 

વતજોયી શોમ છે. બાયતભાું ફેંક ઓપ ઩વતમા઱ાએ વૌપ્રથભ પયતી ફેંકની ળરૂઆત કયી શતી. ઩ાકા યસ્તાઓનો 
અ઩ૂયતો વલકાવ, ઩ૂયતી વરાભતીનો અબાલ લગેયેને રીધે દેળભાું શજી પયતી ફેંકને ધાયી વપ઱તા ભ઱ી નથી.  

- કોયવ઩ો્ડ્ટ ફેંરકુંગ વેલા :  કોયવ઩ો્ડ્ટ ફેંરકુંગ એ ફેંરકગની એલી વ્મલસ્થા છે કે જભેાું વ્મવર્કત એ ઩ોતે ફેંકભાું 

઩ોતાના કાભ ભાટે રૂફરૂ આલલાની જરૂય શોતી. તેભાું 24-Hours Banking, ATM, Internet Banking, online 

Banking લગેયે પ્રકાયની ફેંરકુંગ વેલાઓનો વભાલેળ થામ છે. કોયવ઩ો્ડ્ટ ફેંરકુંગ એ અલૈમવર્કતક ફેંરકુંગ કશી 

ળકામ કે જભેાું વ્મવર્કતએ ઩ોતે ફેંકના કાભકાજ ભાટે ફેંકભાું રૂફરૂ જલાની આલશ્મકતા યશેતી નથી. 
- ATM (Automatic Teller Machine) : ઓટોભેરટક ટેરય ભળીનભાું  કાડથ  દ્વાયા વનવિત યકભ વુધીની યોકડ યકભ તુયત 

જ ભ઱ી ળકે છે. ગ્રાશકે ચેક અન ે઩ાવફુક યજૂ કયલાની યશેતી નથી. યોકડ યકભ ભે઱લલા ભાટે ટોકન રઈને કાઉ્ટય 

઩ય રાઈનભાું ઊબા યશેલુું ઩ડતુું નથી. એ. ટી. એભ ભાટેનુું કાડથ  ધયાલનાય ગ્રાશકો આ કાડથ  દ્વાયા ઩ોતાની ઇચ્છા પ્રભાણે 
ગભે તે વભમે વનવિત યોકડ યકભ ભે઱લી ળકે છે. કેટરીક વ્મા઩ાયી ફેંકોએ શલે કોમ્બ્મુટયના આગભન ઩છી Internet 

Banking, Online Banking, Anywhere Banking ઩ણ ળરૂ કયેર છે. ઩રયણાભે કેટરાક ગ્રાશકોને શલ ેફેંરકુંગ વેલા 
તુયત જ, વલના વલરુંફે ભ઱લા ભાુંડી છે. તેભાું ઩ણ ગ્રાશકોએ ફેંકભાું વ્મવર્કતગત યીતે રૂફરૂ જલાની જરૂય નથી.  

4.3 વ્મા઩ાયી ફે્કની ળાખ વજથનની પ્રરક્રમા 

 ળાખવજથનનો અથથ : કુર થા઩ણોનો અભુક બાગ યોકડભાું શાથ ઩ય યાખીને ફાકીના બાગનુું ગ્રાશકોને વધયાણ આ઩ીને 

વ્મા઩ાયી ફેંકો ળાખનુું વજથન કયતી શોમ છે. પેડયીક ફે્શાભના ભતે “જ્માયે ફેંક ઩ોતાના ગ્રાશકને અવતરયર્કત 

(લધાયાના) ઉ઩ાડની છૂટ આ઩ીને કે જભીનગીયીઓની ખયીદી કયીને, તેના નાણાું યોકડભાું ચૂકલલાને ફદરે ઩ોતાના 
ચેકથી ચુકલીને ઩ોતાની થા઩ણોભાું લધાયો કયે છે અન ેતેના દ્વાયા વ્માજ ભે઱લે છે. ત્માયે ફે્કે ળાખનુું વજથન કમુું 

કશેલામ.”  

 ળાખવજથનની ભશત્લની ફાફતો:  
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 ફેંક ઩ોતાના ગ્રાશકોને ઓલયડર ાપટની છૂટ આ઩ે છે. એટરે કે ગ્રાશકના ચારુ ખાતાભાું જટેરી યકભ જભા શોમ તેના 
કયતાું નક્કી કયેરી લધુ યકભ ચેક દ્વાયા ઉ઩ાડલાની છૂટ આ઩ે છે.  

 ફેંક ઩ોતાના ગ્રાશકો ઩ાવેથી જાભીનગીયીઓ ખયીદે છે.  

 ફેંક ઓલયડર ાપટની નક્કી કયેરી યકભનાું નાણાું અન ે જાભીનગીયીઓની ખયીદીનાું નાણાું યોકડભાું નરશ ઩ણ 

઩ોતાના ચેક દ્વાયા ચુકલે છે. આભ કયીને, ફેંકો ઩ોતાની થા઩ણોભાું લધાયો કયીને વ્માજ કભામ છે.  

  ળાખવજથનનો ઩ામો : વ્મા઩ાયી ફેંકો નપાનો શેતુ ધયાલતી શોમ છે. આથી ફેંકો લધાયાની થા઩ણોનુું લે઩ાયીઓ અને 
ઉદ્યોગ઩વતઓને વધયાણ કયીને નપો કભામ છે. થા઩ણદાયો જ ેયોકડ યકભના રૂ઩ભાું થા઩ણો ફેંકભાું જભા કયાલે છે 

તેભને પ્રાથવભક થા઩ણો કશે છે. આ પ્રાથવભક થા઩ણો ળાખવજથનનો એટરે કે વવજથત થા઩ણોનો આધાયસ્તુંબ કે 

઩ામો ગણી ળકામ. કાયણ કે આ પ્રાથવભક થા઩ણો કેટરી છે તેના ઩ય વવજથત થા઩ણો કે ળાખવજથનના પ્રભાણનો 
આધાય યશે છે.  

 ળાખવજથન એટર ેવવજથત થા઩ણોનુું વજથન : વ્મા઩ાયી ફેંકો જ્માયે ઩ોતાના ગ્રાશકોને રોન કે વધયાણ આ઩ે છે ત્માયે તે 
ભાટેની યકભ યોકડભાું આ઩લાને ફદરે વુંફુંવધત ગ્રાશકના ખાતાભાું તેટરી યકભ જભા કયલાભાું આલ ેછે. વધયાણ રેનાય 

ગ્રાશક, જભે જભે અન ેજટેરા જટેરા પ્રભાણભાું નાણાુંની જરૂય ઩ડે છે ત્માયે તે ફેંક ઩ય ચેક રખે છે અન ેફેંક તે ચેકની 

ચુકલણી કયે છે. ફૅક વધયાણ કે રોન આ઩ે છે ત્માયે યોકડ ગુભાવ્મા લગય વ્માજ કભામ છે. અશીં જટેરી યકભનુું વધયાણ 

કે રોન આ઩ેર શોમ તેટરી યકભ જ ેતે ગ્રાશકના ખાતાભાું જભા થતી શોમ છે. આથી જ કશેલામ છે કે, “રોન થા઩ણોનુું 

વજથન કયે છે.” (Loans Create deposits) ગ્રાશકના ખાતાભાું આ યીતે જભા થતી યકભ ફેંક નાણું કે ળાખી નાણું ફને 

છે. ફેકે આ યીતે જ ેનલાું નાણાુંનુું વજથન કમુું તે ળાખવજથન કશેલામ. 

 ળાખવજથનની ઩દ્વતઓ (વવજથત થા઩ણો ઊબી કયલાની ઩દ્વતઓ) 

- વધયાણ કે રોન આ઩ીન ે:  વ્મા઩ાયી ફેંક જ્માયે કોઈ વ્મવર્કતને વધયાણ કે રોન આ઩ે છે ત્માયે તેની યકભ યોકડભાું ન 

આ઩તાું, તે વ્મવર્કતના નાભનુું નલુું ખાતુું ખોરીને તેભાું તેટરી યકભ જભા કયે છે. ત્માયફાદ ભુંજૂય થમેર વધયાણ કે 

રોનની યકભ જટેરી યકભ ગ્રાશકની જરૂરયમાત ભુજફ ચેક દ્વાયા ઉ઩ાડલાની છૂટ આ઩લાભાું આલ ેછે. અશીં ગ્રાશકના 
ખાતાભાું જ ેયકભ જભા થામ છે તે ફેંકની વવજથત થા઩ણ ફને છે. અશીં વવજથત થા઩ણ જટેરી યકભનુું ળાખવજથન થમુું 

કશેલામ.  

- ઓલયડર ાપટની વગલડ આ઩ીન ે: વ્મા઩ાયી ફેંકો જ્માયે ઩ોતાના ગ્રાશકોને ઓલયડર ાફ્ટની વગલડ આ઩ે છે ત્માયે ઩ણ 

ઓલયડર ાપટની નક્કી કયેરી યકભ જટેરી યકભનુું ળાખવજથન થતુું યશે છે. કાયણ કે અશીં જટેરી યકભનો ઓલયડર ાફ્ટ ફેંક 

ભુંજૂય કયે તેટરી યકભ યોકડભાું ન આ઩તા ફેંક તે ગ્રાશકના ખાતાભાું જભા કયે છે ત્માયફાદ ગ્રાશકને ઓલયડર ાપટની 
ભુંજૂય થમેરી યકભ જટેરી યકભ જરૂરયમાત પ્રભાણે ચેક દ્વાયા ઉ઩ાડલાની છૂટ આ઩લાભાું આલે છે. અશીં ઓલયડર ાફ્ટની 

ભુંજૂય થમેરી યકભ જટેરી યકભની વવજથત થા઩ણો ઊબી થામ છે, જ ેળાખવજથનનુું પ્રભાણ નક્કી કયે છે.  

- જાભીનગીયીઓની ખયીદી કયીન ે:  વ્મા઩ાયી ફેંકો, ળેય, ફો્ડ, રડફે્ચય લગેયે જાભીનગીયીઓની ખયીદી કયીને ઩ણ 

ળાખવજથન કયે છે. ફેંકો જાભીનગીયીઓની જ ેખયીદી કયે છે તેભના નાણાું યોકડભાું આ઩તી નથી. ઩યુંતુ તેટરી યકભનો 

ચેક આ઩ે છે. અશીં ઩ણ જાભીનગીયીઓની ખયીદીને રીધે ફેંકોની વવજથત થા઩ણોભાું લધાયો થામ છે.  

- વલવનભમ઩ત્રો લટાલી આ઩ીન ે: લસ્તુઓનાું ખયીદ-લેચાણભાુંથી ઉદ્બલતા વલવનભમ ઩ત્રો (Bills of exchange) ઩ાકે 

તે ઩શેરા લટાલી આ઩ીને ઩ણ વ્મા઩ાયી ફેંકો ળાખવજથન કયતી શોમ છે. વલવનભમ઩ત્ર ધાયકને વલવનભમ઩ત્ર ઩ાકે તે 
઩શેરાું નાણાુંની જરૂય શોમ તો તે ફેંક ઩ાવે તે લટાલીને તેનાું નાણાું ભે઱લી ળકે છે.  ફેંક જરૂયી લટાલ કા઩ી રઈને 

ફાકીની યકભ યોકડભાું ન આ઩તાું, તેના ખાતાભાું જભા કયી દે છે અન ેવવજથત થા઩ણો ઊબી કયે છે. 

 ળાખવજથન ભાટેની ળયતો :  
- વ્મા઩ાયી ફેંકોનો વશમોગોઃ ળાખવજથનની પ્રરક્રમા એ શકીકતભાું ફશુવલધ ળાખવજથન (multiple credit creation)ની 

પ્રરક્રમા છે. કાયણ કે અથથતુંત્રભાું જ ેકુર ળાખવજથન થામ છે તેભાું ફધી વ્મા઩ાયી ફેંકોનો વશમોગ થામ છે. જો ફધી 
વ્મા઩ાયી ફેંકો ળાખવજથનભાું વાથ અને વશકાય ન આ઩ે તો ળાખવજથનની પ્રરક્રમાભાું અલયોધામ છે.  

- યોકડ નાણાુંનો વ્મા઩ક ઩ુયલઠો :  વ્મા઩ાયી ફેંકો ળાખવજથનની પ્રરક્રમા આગ઱ ધ઩ાલી ળકે ત ે ભાટે દેળભાું યોકડ 

નાણાુંનો ઩ુયલઠો ઩ૂયતા પ્રભાણભાું શોમ એ જરૂયી છે. જો દેળભાું ભધ્મસ્થ ફેંક દ્વાયા નાણાું વુંકુચનની નીવત અભરભાું 
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ભૂકલાભાું આલે તો યોકડ નાણાનો ઩ુયલઠો ભમાથરદત ફને છે અન ે તેલા વુંજોગોભાું વ્મા઩ાયી ફેંકો ઩ાવે પ્રાથવભક 

થા઩ણો અલ્઩ પ્રભાણભાું આલે તો ળાખવજથન ઘટે છે.  

- રોકોની યોકડ ઩વુંદગી :  યોકડ ઩વુંદગી એટરે રોકોની યોકડ નાણ શાથ ઩ય યાખલાની લૃવિ. જો રોકોની યોકડ 

઩વુંદગી લધે તો ળાખવજથનનુું પ્રભાણ ઘટે છે. અથથતુંત્રભાું ભુંદીના વુંજોગોભાું રોકોની યોકડ ઩વુંદગી ઊંચી યશે છે. 

઩રયણાભે ભુંદી ળાખવજથનભાું લધાયો થઈ ળકતો નથી. ળાખ વજથન ભાટે યોકડ ઩વુંદગી ઓછી શોલી જોઈએ. 

- યોકડ અનાભત દય :  વ્મા઩ાયી ફેંકોએ કેટરા પ્રભાણભાું ્મૂનતભ યોકડ અનાભત યાખલી તે ફાફત ભધ્મસ્થ ફેંક 

લખતોલખત નક્કી કયે છે. જો ભધ્મસ્થ ફેંક યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ લધાયે તો વ્મા઩ાયી ફેંકોની ળાખવજથન કયલાની 

ળવર્કતભાું ઘટાડો થામ છે. આથી એભ કશી ળકામ કે જભે યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ ઓછુું  તેભ વ્મા઩ાયી ફેંકોની 

ળાખવજથન લધે છે.   

- વધયાણની ભાુંગ : અથથતુંત્રભાું વધયાણ ભાટેની ભાુંગ ઩ૂયતા પ્રભાણભાું શોમ તો જ વ્મા઩ાયી ફેંકોની ળાખવજથનની પ્રરક્રમા 

આગ઱ લધે છે. વધયાણ ભાટેની ભાુંગનો આધાય દેળના અથથતુંત્રભાું તેજીના વુંજોગો છે કે ભુંદીના વુંજોગો છે તે ફાફત 

઩ય યશેરો છે. તેજીના વુંજોગોભાું વધયાણ ભાટેની ભાુંગ લધુ યશે છે અને તેનાથી ઊરટુું , ભુંદીના વુંજોગોભાું વધયાણ 

ભાટેની ભાુંગ ઓછી યશે છે.  

- જાભીનગીયીઓની પ્રાપ્મતા : પ્રભાવણત જાભીનગીયીઓ કેટરા પ્રભાણભાું પ્રાપ્મ છે એ ફાફત ળાખવજથનની પ્રરક્રમા 
઩ય અવયકતાથ નીલડે છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો જ્માયે વધયાણ આ઩ે છે ત્માયે ળેય, ફોડ્ઝ, વલવનભમ઩ત્રો, લગેયે તાયણ તયીકે 

રે છે. તેથી જો આ પ્રકાયની પ્રભાવણત જાભીનગીયીઓનુું પ્રભાણ જ ઓછુું  શોમ તો વધયાણભાું અલયોધ ઊબો થામ છે 

અન ેતેના ઩રયણાભે ળાખવજથનની પ્રરક્રમા અલયોધામ છે.  

- થા઩ણોભાું વલક્ષે઩ ન ઩ડલો જોઈએ :  વવજથત થા઩ણોભાું વલકે્ષ઩ ઩ડે તો ફેંકની ળાખવજથન કયલાની ળવર્કત ઘટે છે. 

આથી ળાખવજથનની પ્રરક્રમા આગ઱ લધતી યશે તે ભાટે એ જરૂયી ફની જામ છે કે વવજથત થા઩ણોભાું વલકે્ષ઩ ન ઩ડલો 
જોઈએ. વધયાણ કે રોન રેનાય વ્મવર્કત તેનાું નાણાું લ઩યાળ ખચથભાું લા઩યી નાખે અન ેતે અ્મ ફેંકભાું થા઩ણ તયીકે 

જભા ન થામ ત્માયે થા઩ણોભાું વલકે્ષ઩ કે બુંગાણ ઩ડે છે, અન ે તેના ઩રયણાભે ળાખવજથનની પ્રરક્રમા આગ઱ લધી 
ળકતી નથી.  

 ઉદાશયણ દ્વાયા ળાખવજથનની વભજૂતી : 
- ધાયો કે, ગ્રાશકોની યોકડ નાણાુંની ભાુંગને ઩શોંચી લ઱લા ભાટે ફેંકો 10 ટકા યોકડ અનાભત યાખે છે. ળરૂઆતભાું A ફેંક 

઩ાવે ૨. 10,000 ની યોકડ યકભ જભા થલા ભાટે આલે છે, જભે ફેંકની પ્રાથવભક થા઩ણ ફને છે. A ફેંક રૂ.. 1000 યોકડ 

અનાભત યાખી ફાકીના રૂ. 9,000 વવજથત થા઩ણ તયીકે જભા કયળે, જ ેલધાયાનુું નાણાુંબુંડો઱ થળે. આ લધાયાની 
યકભનુું ફેંક વધયાણ કયી ળકે છે.  

- ધાયો કે, A ફે્કે X વ્મવર્કતને રૂ. 9,000 ની રોન આ઩ી. X વ્મવર્કતએ Y વ્મવર્કતને રેણાું ઩ેટે રૂ. 9,000 નો ચેક આપ્મો. Y 

વ્મવર્કતનુું ખાતુું B ફેંકભાું છે. B ફેંક 900 યોકડ અનાભત યાખી ફાકીના 8100નુું વધયાણ કયળે.   

- આભ, ળરૂઆતની પ્રાથવભક થા઩ણ રૂ. 10,000 શોમ અને યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ 10 ટકા શોમ તો, કુર ળાખવજથન 

રૂ. 1,00,000 થામ, અન ેચોખ્ખુું ળાખવજથન રૂ. 90,000  થામ.  

 કુર ળાખવજથન ભાટેન ુવૂત્ર :            પ્રાથવભક થા઩ણ  × 100 

                                                         યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ  

- ચોખ્ખા ળાખવજથન ભાટેનુ વૂત્ર :  કુર ળાખવજથન - પ્રાથવભક થા઩ણ.  

- નોંધનીમ છે કે યોકડ અનાભતના પ્રભાણ અન ે કુર ળાખવજથન લચ્ચે વ્મસ્ત કે અલ઱ો વુંફુંધ છે. તેથી, જભે યોકડ 

અનાભતનુું પ્રભાણ ઓછુું  શોમ તેભ કુર ળાખવજથન લધુ થામ, અન ેજભે યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ લધુ શોમ તેભ કુર 

ળાખવજથન ઓછુું  થામ.  

 ળાખવજથનની ભમાથદાઓ  :  

- યોકડ નાણાુંનુું પ્રભાણ : વ્મા઩ાયી ફેંકોની ળાખવજથનની ળવર્કત દેળભાું કુર યોકડ નાણાુંના પ્રભાણ દ્વાયા ભમાથરદત થતી 

શોમ છે. દેળભાું યોકડ નાણાુંનુું પ્રભાણ જભે લધાયે તેભ ફેંકોની ળાખવજથન કયલાની ળવર્કત લધુ યશે છે. ઩યુંતુ 

લાસ્તવલકતા એ છે કે વ્મા઩ાયી ફેંકો ઩ોતે યોકડ નાણાુંના પ્રભાણભાું લધાયો કે ઘટાડો કયી ળકતી નથી. દેળભાું યોકડ 
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નાણાુંના પ્રભાણભાું લધાયો કે ઘટાડો કયલાની વિા દેળની ભધ્મસ્થ ફેંક ઩ાવે શોમ છે. દેળભાું કુર યોકડ નાણાુંના 
પ્રભાણને વનમુંવત્રત કયલાની ભધ્મસ્થ ફેંકની વિા વ્મા઩ાયી ફેંકોની ળાખવજથન ઩ય ભમાથદા ભૂકે છે.  

- રોકોની યોકડ ઩વુંદગી :  રોકોની યોકડ ઩વુંદગી ઩ણ ળાખવજથનની પ્રલૃવિ ઩ય અુંકુળીત કયે છે.  રોકોની યોકડ 

઩વુંદગી લધે, એટરે કે રોકોની શાથ ઩ય યોકડ નાણાું યાખલાની લૃવિ લધે તો વ્મા઩ાયી ફેંકોની ળાખવજથન કયલાની 
ળવર્કતભાું લધાયો થઈ ળકે નરશ.   

- યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણોઃ વ્મા઩ાયી ફેંક દ્વાયા યાખલાભાું આલતુું યોકડ અનાભતનુું ્મૂનતભ પ્રભાણ તેની ળાખવજથન 

કયલાની ળવર્કત ઩ય ભશત્ત્લની ભમાથદા ભૂકે છે, કુર થા઩ણોનો અભુક બાગ યોકડ અનાભત તયીકે ફેંક ઩ોતાની ઩ાવે 

યાખતી શોમ છે. કુર થા઩ણોનો લધુ બાગ ્મૂનતભ અનાભત તયીકે યાખલો ઩ડે તેભ શોમ તો તેટરા અુંળે ફેંકોની 

ળાખવજથન કયલાની ળવર્કત ઘટલા ઩ાભે છે. ઉદાશયણ તયીકે, કુર થા઩ણોની યોકડ અનાભત 10 ટકાને ફદરે 20 ટકા 
યાખલાનુું જરૂયી ફને તો અગાઉ કયતાું ઓછુું  ળાખવજથન થળે. ફેંકો ઩ાવેનુું યોકડ અનાભતનુું પ્રભાણ દેળની ભધ્મસ્થ 

ફેંક દ્વાયા વનમુંવત્રત થતુું શોમ છે.   

- વધયાણ ભાટેની ભાુંગ :  અથથતુંત્રભાું વધયાણ ભાટેની ભાુંગ જ ઓછી શોમ તો ળાખવજથન કઈ યીતે વલસ્તાય ઩ાભી ળકે? 

આ દૃવષ્ટએ વલચાયતાું, વધયાણ ભાટેની ભાુંગ ળાખવજથન ઩ય એટરે કે વવજથત થા઩ણો ઊબી કયલાની ળવર્કત ઩ય અવય 

કયતુું અગત્મનુું ઩રયફ઱ ગણામ. ભુંદીના વુંજોગોભાું વધયાણ, ભાટેની ભાુંગ ઘટે છે તેથી ળાખવજથનનુું પ્રભાણ ઘણું 
ભમાથરદત ફની જામ છે.  

- અસ્કમાભતોનુું પ્રભાણ : વ્મા઩ાયી ફેંકો જ્માયે વધયાણ કયે છે ત્માયે ગ્રાશક ઩ાવેથી કોઈ ને કોઈ પ્રકાયની અસ્કમાભતો 
તાયણ તયીકે રેતી શોમ છે. ફેંકો ળેય, ફોઝ, જભીનગીયી, જભીન, ભકાન, મુંત્ર વાભગ્રી લગેયે તાયણ તયીકે રઈને 

વધયાણ કયતી શોમ છે.  કોઈને કોઈ પ્રકાયની અર્કમાભતો લગય વધયાણ ભ઱ી ળકે નરશ. આભ, અસ્કમાભતોનુું પ્રભાણ 

ળાખવજથનની ળવર્કતની ભમાથદા ફને છે.  

- ભધ્મસ્થ ફેંકની ળાખ નીવત :  વ્મા઩ાયી ફેંકોની ળાખવજથનની પ્રલૃવિ દેળની ભધ્મસ્થ ફેંકની ળાખનીવત દ્વાયા 

વનમુંવત્રત થતી શોમ છે. અથથતુંત્રની ઩રયવસ્થવત રક્ષભાું યાખીને ભધ્મસ્થ ફેંક લખતોલખત ળાખ નીવત (Credit policy) 

જાશેય કયે છે. વાભા્મ યીતે, ભુંદીના વુંજોગોભાું ળાખ વલસ્તયણની નીવત જાશેય થામ છે, તો તેજીના વુંજોગોભાું ળાખ 

વુંકુચનની નીવત અભરભાું ભૂકલાભાું આલે છે. જો કે ળાખવજથન કેટરા પ્રભાણભાું વલસ્તયળે કે વુંકુચન ઩ાભળે તેનો 
આધાય ધુંધા ઉદ્યોગની પ્રલતથભાન વસ્થવત, યોજગાયી, આલક, ખચથ લગેયે ઩રયફ઱ો ઩ય યશે છે.  

- કુર અનાભતો :  વ્મા઩ાયી ફેંકો કેટરા પ્રભાણભાું ળાખવજથન એટરે કે વવજથત થા઩ણો ઊબી કયી ળકો તેનો આધાય 

ફેંકો ઩ાવેની કુર અનાભતો ઩ય યશેરો છે. ફેંકો ઩ાવે કુર અનાભતોનુું પ્રભાણ ઓછુું  તો ળાખવજથન ભમાથરદત ફને છે. 

ફેંકોની કુર અનાભતોના પ્રભાણ ઩ય ભધ્મસ્થ ફેંકની નાણાકીમ નીવત (monetary policy) વરક્રમ઩ણે અવય કયતી 

શોમ છે. 

- થા઩ણોભાું વલક્ષે઩ : જ ેવ્મવર્કતને ચેક દ્વાયા નાણાું ચૂકલલાભાું આવ્મા શોમ તે વ્મવર્કત રોનનાું નાણાું ઉ઩ાડી લ઩યાળ 

ખચથભાું લા઩યી નાખે તો તેને રીધે થા઩ણોભાું વલકે્ષ઩ ઩ડલાથી ળાખ વજથન ભમાથરદત ફને છે. વ્મા઩ાયી ફેંકોને અ્મ 

ફેંકભાું તે યકભ થા઩ણ તયીકે જભા ન થામ તો થા઩ણોભાું વલકે્ષ઩ કે બુંગાણ ઩ડે છે. જ ેવ્મવર્કતને ચેક દ્વાયા નાણાું 
ચૂકલલાભાું આવ્મા છે તે અભુક યકભ લ઩યાળ ભાટે ઩ોતાની ઩ાવે યોકડભાું યાખે તો તેટરા અુંળે ળાખવજથન ઘટે છે.  

4.4 ભધ્મસ્થ ફે્કના કામો 

કોઈ ઩ણ દેળની ફેરકુંગ ઩દ્વતભાું ભધ્મસ્થ ફેંક વલોચ્ચ સ્થાન ધયાલે છે. અ્મ વ્મા઩ાયી ફેંકો કયતાું દેળભાું ભધ્મસ્થ 

ફેંકનુું સ્થાન વલવળષ્ટ પ્રકાયનુું છે. ભધ્મસ્થ ફેંક દેળના અથથતુંત્રની આવથથક વસ્થયતા જા઱લી યાખનાય એક કે્રીમ 

વુંસ્થા છે. ઇંગ્રેંડભાું ભધ્મસ્થ ફેંક  ( ફેંક ઓપ ઇંગ્રેડ) 19ભી વદીના ભધ્મ બાગથી તેની કાભગીયી ળરૂ કયેર છે. 

મુ.એવ.એ.ની ભધ્મસ્થ ફેંક ( પેડયર રયઝલથ ફેંક)ની સ્થા઩ના 1913ભાું થમેરી અન ેતે યીતે બાયતભાું રયઝલથ ફેંક ઓપ 

ઈવ્ડમાની સ્થા઩ના 1935ભાું થઈ છે. ભધ્મસ્થ ફેંક તેની વલળા઱ નાણાકીમ વિાઓના આધાયે દેળની ફધી જ લે઩ાયી 
ફેંકોનુું વનયીક્ષણ કયે છે અને વાથોવાથ તેભની ળાખવજથનની પ્રલૃવિનુું વનમુંત્રણ ઩ણ કયે છે.  

 ભધ્મસ્થ ફેંકનો અથથ :  

- લેયા વસ્ભથ : "કેવ્રમ ફેંરકુંગ પ્રણારીભાું કોઈ એક ફેંકને નોટ પ્રચારનનો વું઩ૂણથ ઈજયો આ઩લાભાું આલ ેછે.”  
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- આુંતયયાષ્ટર ીમ ચુકલણી ફેંક : "કેવ્રમ ફેંક તેને કશે છે કે જનુેું પ્રધાન કામથ દેળભાું ચરણ અને ળાખી નાણાુંનુું વનમભન 

કયલાનુું છે.”  

- શોટરે  :   "કેવ્રમ ફેંક ફેંકોની ફેંક છે તથા તેની ભુખ્મ વલવળષ્ટતા એ છે કે તે ફેંકો ભાટે અુંવતભ ઋણદાતાનુું કામથ કયે 

છે.''  

- આભ, ભધ્મસ્થ ફેંક એલી વુંસ્થા છે કે જ ેદેળના વલળા઱ આવથથક રશત ભાટે નાણાુંના આુંતરયક અન ેફાહ્ય ભૂલ્મભાું 

વસ્થયતા જા઱લલાના શેતુથી નાણાું, ળાખ તેભજ ફેંરકુંગ પ્રથાનુું વનમભન કયે છે. ભધ્મસ્થ ફેંક આવથથક વસ્થયતાની 
જા઱લણી કયીને ઉત્઩ાદન તથા યોજગાયીને પ્રોત્વાશન ઩ૂરું  ઩ાડીને દેળની આવથથક પ્રગવતભાું ઩ોતાનુું મોગદાન કયતી 

એક વલવળષ્ટ વુંસ્થા છે.  

 ભધ્મસ્થ ફેંકના કામો  
- કામદેવયનુું નાણું ફશાય ઩ાડલાનુું કામથ : આજ ેવલશ્વના દયેક દેળભાું ભધ્મસ્થ ફેંક ચરણી નોટો ફશાય ઩ાડલાની વિા 

અન ેએક ભાત્ર અવધકાય ધયાલે છે. ભધ્મસ્થ ફેંક તેના ઉત્ક્રાુંવત કા઱થી જ આ કામથ ફજાલતી આલી છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો 
આ કામથ ફજાલી ળકતી નથી અન ેતેને રગતી વિા ઩ણ ધયાલતી નથી. બાયતભાું એક રૂવ઩માની નોટ વવલામની 

તભાભ નોટો રયઝલથ ફેંક ફશાય ઩ાડે છે. તાજતેયભાું દુવનમાના ઘણા દેળોએ ્મૂનતભ અનાભત ઩દ્વતનો સ્લીકાય કમો 

છે. આ ઩દ્વત ભુજફ ભધ્મસ્થ ફેંક ચરણના ઩ીઠફ઱ તયીકે વુલણથ અને ઩યદેળી જાભીનગીયીઓની અનાભતો અભુક 

્મૂનતભ પ્રભાણભાું યાખલાની શોમ છે. બાયતભાું 1956થી ્મુનતભ અનાભત ઩દ્વતનો અભરભાું છે. આ઩ણી રયઝલથ 

ફેંક ચરણી નોટો વાભે ૨. 200 કયોડની ્મૂનતભ અનાભતો યાખે છે, જભેાુંથી 115 કયોડનુું વોનુું અને  85 કયોડની  
વલદેળી જાભીનગીયીઓ યાખલાભાું આલે છે. આ ઩દ્વત બાયત જલેા વલકાવભાન દેળો ભાટે લધુ ઉ઩મોગી નીલડે છે.  

- વયકાયના ફેંકય તથા એજ્ટ તયીકેનુું કામથ :  ભધ્મસ્થ ફેંકો વયકાયના ફેંકય, એજ્ટ તથા વરાશકાય તયીકેનુું કામથ 

ફજાલે છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો જ ેવેલા તેના ગ્રાશકો ભાટે અને ગ્રાશકો લતી ફજાલે છે તેલી જ યીતે ભધ્મસ્થ ફેંક વયકાયી 
ખાતાુંઓ અન ેજાશેય વાશવો તેભજ અ્મ નાણાકીમ ફાફતોની વ્મલસ્થા કયી આ઩ે છે. ભધ્મસ્થ ફેંક વયકાય લતી 

જાશેય રોન ફશાય ઩ાડે છે અન ેતે અુંગેનો તભાભ લશીલટ ઩ણ કયે છે. ભધ્મસ્થ ફેંક વયકાયને ટૂું કી ભુદત ભાટે રોન 

઩ણ આ઩ે છે. ટૂું કભાું, તે તભાભ પ્રકાયનો વયકાયી નાણાકીમ કાભકાજો એક મા ફીજી યીતે ફજાલે છે. ભધ્મસ્થ ફેંક 

વલદેળી શૂું રડમાભણનુું ખયીદ-લેચાણ ઩ણ કયે છે. તે એક વાચા વરાશકાય તયીકે ખાધ઩ુયલણી, આમોજન, અલભૂલ્મન 

લગેયે પ્રશ્નો અુંગે વયકાયને મોગ્મ વરાશવૂચનો કયે છે. આુંતયયાષ્ટર ીમ નાણાકીમ ફાફતો અુંગે ઩ણ તે વયકાયના 

પ્રવતવનવધ તયીકે પયજ ફજાલે છે.  

- વ્મા઩ાયી ફેંકોના ફે્કય તયીકેનુું કામથોઃ વલળા઱ અથથભાું ભધ્મસ્થ ફેંક વ્મા઩ાયી ફેંકોના ફેંકય તયીકે ત્રણ પ્રકાયનાું 
કામો ફજાલે છે. વ્મા઩ાયી ફેંકોની યોકડ અનાભતોના લારી તયીકે, અુંવતભ વશામક તયીકે અન ે નાણાકીમ શેયપેય, 

઩તાલટ, પેયલટાલ લગેયેની કાભગીયી ફજાલીને. પ્રો. કાઉથય જણાલે છે કે, “જલેી યીતે વ્મા઩ાયી ફેંકો અન ે તેભના 
ગ્રાશકો લચ્ચે રેલડદેલડનો વુંફુંધ શોમ છે તેલી યીતે ભધ્મસ્થ ફેંક અન ે અ્મ વ્મા઩ાયી ફેંકો લચ્ચે રેલડદેલડનો 

વુંફુંધ શોમ છે.” આ યીતે ભધ્મસ્થ ફેંક વ્મા઩ાયી ફેંકોનુું નેતૃત્લ રઈ તેભના એક વરાશકાય અને વભત્ર તયીકે ઩ણ પયજ 

ફજાલે છે. 

- વ્મા઩ાયી ફેંકોના અુંવતભ વશામક તયીકેનુું કામથ :  ભધ્મસ્થ ફેંક વ્મા઩ાયી ફેંકોના અુંવતભ વશામક તયીકેની કાભગીયી 

઩ણ ફજાલે છે. આ કામથ ભુજફ ભધ્મસ્થ ફેંક વ્મા઩ાયી ફેંકોને કટોકટીના વભમે નાણાકીમ વશામ આ઩ે છે. જ્માયે 

વ્મા઩ાયી ફેંકો પડચાભાું જતી શોમ તેલા વભમે ભધ્મસ્થ ફેંક તેભને વશામ આ઩ી કટોકટીભાુંથી ઉગાયી રે છે. આ 

કામથને ભધ્મસ્થ ફેંકના ભૂ઱બૂત કામથ છે. ભધ્મસ્થ ફેંકની પેયલટાલની કાભગીયી અથથતુંત્રભાું ળાખના ભા઱ખાને લધ ુ

તયર ફનાલે છે.  

- વલદેળી શૂું રડમાભણ દયની વસ્થયતા જા઱લલાનુું કામથ :  ભધ્મસ્થ ફેંક વલદેળી શૂું રડમાભણના દયની વસ્થયતા જા઱લાનુું 

અગત્મનુું કામથ ઩ણ છે. આ ભાટે ભધ્મસ્થ ફેંક વુલણથ અન ેવલદેળી જાભીનગીયીઓના સ્લરૂ઩ભાું અનાભતો યાખે છે. જો 

વલદેળી ચરણનુું દેળના ચરણભાું ભૂલ્મ લધી જામ તો ભધ્મસ્થ ફેંક નક્કી કયેરા દયે વલદેળી ચરણ લેચી તેના 

઩ુયલઠાભાું લધાયો કયે છે અને જો દેળના ચરણનુું વલદેળી ચરણભાું વલવનભમ ભૂલ્મ લધી જામ તો ભધ્મસ્થ ફેંક દેળના 

ચરણના ઩ુયલઠાભાું લધાયો કયે છે અને એ યીતે દેળના ચરણનુું ભૂલ્મ વસ્થય યાખે છે.  
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- ફેંકો લચ્ચેની રેલડદેલડ તથા ઩તાલટનુું કામથોઃ  લે઩ાયી ફેંકોના નાણાની ઩તાલટ ( clearing house)ની કાભગીયી 
તથા એક સ્થ઱ની અ્મ સ્થ઱ે નાણાું ભોકરલાની વલરતોનુું કામથ ફજાલી ભધ્મસ્થ ફેંક લે઩ાયી ફેંકની ભશત્ત્લની 

વેલા ફજાલે છે. બાયત જલેા દેળભાું અથથતુંત્રના ઝડ઩ી વલકાવ ભાટે તથા ખેતી અન ે ઉદ્યોગોની નાણાકીમ 

જરૂરયમાતોની ઩તાલટ ભાટે આ વેલા ફજાલી ભધ્મસ્થ ફેંક વલકાવની પ્રરક્રમાની લેગ આ઩ે છે.  

- ળાખવનમુંત્રણનુું કામથ : જભે ળાખવજથન એ વ્મા઩ાયી ફેંકોનુું ભશત્ત્લ઩ૂણથ કામથ ગણલાભાું આલે છે તેભ ળાખવનમુંત્રણ એ 

ભધ્મસ્થ ફેંકનુું ભશત્ત્લ઩ૂણથ કામથ ગણામ છે. વ્મા઩ાયી ફેંકો જ્માયે જરૂય કયતાું વલળે઴ પ્રભાણભાું ળાખવજથન કયે છે 

ત્માયે અથથતુંત્રભાું પુગાલો વજાથમ છે. આથી ભધ્મસ્થ ફેંક ઩ોતાની નાણાકીમ નીવત દ્વાયા વ્મા઩ાયી ફેંકોની 

ળાખવજથનની પ્રલૃવિનુું વનમભન કયે છે અન ેતે યીતે આવથથક વસ્થયતા જા઱લી યાખે છે.  ભધ્મસ્થ ફેંક ળાખનુું વનમુંત્રણ 

કયે છે અન ેતે ભાટે જુદા જુદા ઩ગરાુંઓ રે છે. આ ઩ગરાુંઓ નાણાુંકીમ નીવતના એક બાગરૂ઩ે જ રેલાભાું આલે છે.   

- આવથથક વલકાવન ે઩ો઴ક એજ્વીનુું કામથ : ઉ઩યોર્કત કામો ઉ઩યાુંત લતથભાન વભમભાું ભધ્મસ્થ ફેંક દેળના આવથથક 

વલકાવને ઩ો઴ક શોમ એલી નીવત અભરભાું ભૂકી વલકાવની પ્રરક્રમાને ઝડ઩ી ફનાલલાભાું ભદદરૂ઩ નીલડે છે. 

ળરૂઆતભાું ભધ્મસ્થ ફેંક આ પ્રકાયનુું કામથ કયતી ન શતી. ઩યુંતુ શારભાું તભાભ દેળોભાું ભધ્મસ્થ ફેંક આ કામથ કયે છે. 

યાજ્મની વાભા્મ આવથથક નીવત વાથે વુવુંગત શોમ એલી નાણાકીમ નીવત અનુવયીને દેળભાું વસ્થયતા અન ે

વલકાવની પ્રરક્રમાને ઝડ઩ી ફનાલલાનુું ભધ્મસ્થ ફેંકનુું કામથ નોંધ઩ાત્ર છે. ભધ્મસ્થ ફેંક દેળના નાણા તુંત્રને અન ે

નાણાકીમ વુંસ્થાઓને ખૂફ જ વુંગરઠત અન ેવ્મલવસ્થત ફનાલે છે કે જનેા દ્વાયા અથથતુંત્રભાું વલળા઱ ભૂડીયોકાણના 

કામથક્રભો શાથ ધયી ળકામ. ભધ્મસ્થ ફેંક ભૂડીવજથન કયલાભાું ભશત્ત્લનો પા઱ો આ઩ે છે. બાયત જલેા દેળભાું આવથથક 

આમોજનની ળરૂઆતથી જ આમોજન વાથે વુવુંગત થામ તેલી નાણાકીમ નીવત અ઩નાલલાભાું ભધ્મસ્થ ફે્કની 

ભશત્લની કાભગીયી યશી છે. 

આભ, ભધ્મસ્થ ફેંકનાું વલવલધ કામો છે. ભધ્મસ્થ ફેંક દેળના વલળા઱ રશતભાું ળાખવનમુંત્રણ અને નાણાકીમ 

નીવતનો અભર કયે છે. આજ ેદુવનમાના રગબગ ફધા જ દેળોભાું ભધ્મસ્થ ફેંક આ શકીકતના વુંદબથભાું ચરણી અન ે

ળાખી એભ ફુંને પ્રકાયનાું નાણાુંનુું વનમભન કયે છે.  વલશ્વના તભાભ દેળો આજ ે઩ોતાની ભધ્મસ્થ ફેંકની વશામ લડે 

આવથથક વસ્થયતા જા઱લે છે. ભધ્મસ્થ ફેંક “એક વભત્ર, દાળથવનક અન ે ભાગથદળથક' તયીકે ઩ોતાની પયજ ફજાલે છે. 

વભમના ફદરાતા પ્રલાશો અન ેલશેણો વાથે કોઈ ઩ણ દેળની ભધ્મસ્થ ફેંકની કાભગીયીનુું સ્લરૂ઩ લધુ વલળા઱ ફ્મુું 
છે. બાયત જલેા વલકાવભાન અથથકાયણભાું ભધ્મસ્થ ફેંક વભગ્ર નાણાકીમ વ્મલસ્થાનુું વુંચારન અને વનમભન કયે છે. 
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